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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Sefiores Accionistas,

Me es muy grato presentarles la Memoria Anual y los Estados Financieros de
Penta Vida Compafia de Seguros de Vida S.A., correspondiente al Ejercicio
finalizado el 2010.

La gestién desarrollada durante el afio, junto con una mayor estabilidad en los
mercados, permiti6 que la Compafia alcanzara un record historico de
utilidades, las que ascendieron a MM$28.689, obteniendo en consecuencia una
rentabilidad sobre el patrimonio de 36,62%, lo que la ubica en el primer lugar
dentro de las compariias que operan de forma similar dentro de la industria de
seguros de vida, y en una quinta posicion al considerar toda la industria.

Fundamental para el logro de estos resultados, fue el excelente desempefiio
obtenido por el portafolio de inversiones, que alcanzé los MM$76.915, dado
principalmente por el buen rendimiento obtenido en las acciones locales, el
manejo en la renta fija local y la inversién en fondos de infraestructura.
Ademas, los buenos resultados no estuvieron ajenos al negocio inmobiliario y
al negocio de crédito de consumo. Todo lo anterior ubicé a Penta Vida en el
primer lugar dentro de las compafias de seguro en el desempefio de
inversiones.

A continuacion se presenta una revision de los resultados obtenidos por cada
una de las lineas de negocio donde Penta Vida participa.

Rentas Vitalicias: La linea aportdo el afo 2010 gran parte de la utilidad
del negocio llegando a MM$26.094. La recaudacion total alcanzé las
UF 2.987.514, lo que significé un incremento del 259% respecto al afio anterior,
mientras que el crecimiento de mercado estuvo en un 29%.

Seguro de Invalidez y Sobrevivencia: La linea de negocio aport6 MM$1.762
disminuyendo respecto a periodos pasados, debido a que la Compafia no se
ha adjudicado en las licitaciones publicas, nuevos paquetes a administrar.

Seguros Tradicionales: La linea alcanzé utilidades por MM$2.370, monto que
supera al presupuesto del afio en un 36,76%, (MM$1.733). El ratio de
caducidad disminuyé alcanzando un 0,8% mientras que la persistencia a doce
meses de las pélizas aumentd desde un 90% a un 96% durante el ejercicio
2010. Lo anterior se explica por el proceso de reestructuracion de los equipos
comerciales, cuyo objetivo fundamental es la transformacion de la venta en una
relacion de largo con el cliente.



Créditos de Consumo: La linea aport6 MM$2.704 al retorno de inversiones de
la Compafiia, con una colocacion al cierre del afio 2010, que alcanzé los
MM$38.859, siendo crucial la autorizacién alcanzada el 2009 por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros para aumentar la colocacién
representativa del 3% al 5% de las inversiones. Destacan los buenos niveles de
morosidad de esta cartera, revelando un eficiente proceso de evaluacion de
riesgos.

Negocio Inmobiliario:  El retorno de inversiones en este segmento continta
mostrando una excelente tendencia positiva, con una notable estabilidad en los
ingresos. Consecuentemente con lo anterior Penta Vida ha ido aumentando el
porcentaje de su portafolio en este tipo de negocios alcanzando colocaciones
marginales por mas de MM$26.600 en el ejercicio, estableciéndose un plan
para aprovechar oportunidades de financiamiento e inversion de atractivos
proyectos presentes en el mercado.

Para finalizar queremos agradecer el compromiso y profesionalismo a todo el
equipo de trabajadores y ejecutivos de Penta Vida, quieres fueron parte
fundamental en el logro de los buenos resultados obtenidos en el periodo.

Agradecemos especialmente a nuestros clientes por la confianza depositada en
Penta Vida. Nuestro desafio para el futuro es mantener una permanente
preocupacion por mejorar los servicios entregados, dando cada dia mejores
soluciones a sus necesidades de financiamiento, ahorro y proteccion, que nos
permitan seguir creciendo e incrementando nuestro reconocimiento en el
mercado y aumentar el valor de la Compafiia.

Atentamente,

El Presidente
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DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

ISE-Las Américas Compaiiia de Seguros de Vida S.A., fue constituida por
escritura publica del 26 de Mayo de 1988 ante el notario don Fernando Opazo
Larrain cuyo extracto se inscribié el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago a Fojas 14.402, N°7.666 y se publicé en el Diario
Oficial N°33.109 del 01 de Julio de 1988.

Penta Vida Compafia de Seguros de Vida S.A., es una Sociedad Andnima
Cerrada, con domicilio legal en Santiago, RUT 96.812.960-0 constituida por
Escritura publica del 03 de Octubre de 1996 ante el Notario Publico Sr. Jaime
Morandé Orrego. Su existencia fue autorizada por resolucion exenta N° 007
del 06 de Enero de 1997, cuyo certificado se publicé en el Diario Oficial el 09
de Enero de 1997; y esta bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros (S.V.S.).

En junta extraordinaria de accionistas de PENTA VIDA COMPANIA DE
SEGUROS DE VIDA S.A. celebrada el dia 24 de Noviembre de 2003, cuya
acta se redujo a escritura publica con esa misma fecha, en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, se acordd aprobar la fusion por
incorporacion de ISE-LAS AMERICAS COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA
S.A. a PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. sociedad ésta
altima que absorbié a aquella, adquiriendo todos sus activos y pasivos y
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Asimismo, en la misma
fecha sefalada, la junta extraordinaria de accionistas de ISE-LAS AMERICAS
COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. acordd que la sociedad fuere
absorbida por PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A,
reduciéndose también el acta de dicha junta, con fecha 24 de Noviembre de
2003, en la misma ya citada Notaria.

Por su parte, por Resolucion N° 492, de fecha 31 de Diciembre de 2003, la
Superintendencia de Valores y Seguros, aprob6 la fusién por incorporaciéon de
la sociedad ISE-LAS AMERICAS COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. a
PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. El certificado emitido
por la Superintendencia de Valores y Seguros conforme a lo que dispone el
inciso final del articulo 126 de la Ley N° 18.046, y que da cuenta de la emisién
de la Resolucion singularizada, se inscribié a fojas 51 N° 39 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al
afio 2004, dejandose constancia de dicha inscripcion, al margen de las
inscripciones sociales de la sociedad absorbente y absorbida y se publicé en el
Diario Oficial N° 37.754 del dia 8 de Enero de 2004, quedando de esa forma,
debidamente legalizada tanto la fusibn como las modificaciones estatutarias
introducidas a PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.



PROPIEDAD DE LA COMPANIA

El capital de la Empresa al 31 de Diciembre de 2010 esta formado por un total
de 89.926 acciones, las cuales estan en poder de dos accionistas.
Los accionistas al cierre del ejercicio 2010 son los siguientes:

Accionistas Acciones %
Inversiones Banpenta Limitada 89.716 99,766 %
Fisco de Chile 210 0,234 %
Total de Acciones 89.926 100,00 %

PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ENTIDAD

Composicion del Controlador: Inversiones Banpenta L imitada — 99,766%
Rut Accionista de Empresa Controladora %
87.107.000-8 Empresa Penta S.A. 99,974 %
4.334.605-9 Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro 0,013 %
4.773.758-3 Carlos Alberto Delano Abbott 0,013 %
Total 100,000 %




DIRECTORIO

PRESIDENTE

Sr. Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

DIRECTOR

Sr. Hugo Bravo Lopez
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

DIRECTOR

Sr. Fernando Cambara Lodigiani
Ingeniero Comercial Universidad Complutense de Madrid - Espafia

DIRECTOR

Sr. Marco Comparini Fontecilla
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

DIRECTOR
Sr. Carlos Alberto Délano Abbott
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

DIRECTORA

Sra. Macarena Délano Méndez
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

DIRECTOR
Sr. Carlos Lavin Subercaseaux
Ingeniero Comercial Universidad Finis Terrae

DIRECTOR
Sr. Manuel Antonio Tocornal Blackburn
Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia Universidad Catoélica de Chile



ADMINISTRACION SUPERIOR

GERENTE GENERAL

Sr. Carlos Celis Morgan
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

GERENTE DE OPERACIONES Y TECNOLOGIA

Sr. Aleix Radmilovic Kurt
Ingeniero Civil Industrial Universidad de Chile

GERENTE DE DESARROLLO ORGANIZACIONAL Y SERVICIOS
Sra. Monica Morgado Rojas
Ingeniero Comercial Universidad Catdlica del Norte de Chile

GERENTE DE PLANIFICACION Y CONTROL DE GESTION
Sr. Alvaro Correa Becerra
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile

GERENTE TECNICO
Sr. Rodrigo Davila Bonczos
Ingeniero Civil Matematico Universidad de Chile

GERENTE DE INVERSIONES
Sr. Jorge Palavecino Helena
Ingeniero Comercial Universidad de Chile

GERENTE DE SEGUROS
Sr.. Alex Azocar Caro
Ingeniero Comercial Universidad de Concepcién

GERENTE COMERCIAL DE CREDITOS

Sr. Renato Moreau Zschoche
Ingeniero Comercial Universidad de Chile

CONTRALOR
Srta. Eddy Espinoza Pifieiro
Contador Publico y Auditor Universidad de Santiago de Chile

FISCAL
Sr. Roberto Correa Vergara
Abogado Universidad Finis Terrae



PLANTA DE EMPLEADOS

Al cierre del periodo 2010, la planta de empleados de nuestra
Compaifiia estuvo compuesta de 301 personas, las cuales se distribuyen en 12
Gerentes, 55 Profesionales y Técnicos, 96 Empleados Administrativos y 138
Agentes de Venta.

REMUNERACIONES

En conformidad a lo establecido en la Norma General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Junta Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de Abril de 2010, acordo la remuneracion del Directorio para el
Ejercicio. El detalle de los montos pagados se indica en la Nota N°23 de los
Estados Financieros.

Remuneraciones Percibidas por Gerencia afio 2010 $ 871.502.335.-

Indemnizacién Percibidas por Gerencia afio 2010 $ 0.-

BREVE RESENA HISTORICA

Penta Vida Compafia de Seguros de Vida S.A. fue fundada en el afio 1953 por
el Fisco de Chile y nacié con el nombre de Instituto de Seguros del Estado. Su
giro le permitia cubrir los riesgos de seguros generales y de vida
conjuntamente, sin embargo, su obligacién principal era otorgar coberturas
esencialmente sobre los bienes del Fisco de Chile, los seguros de la
movilizacion colectiva y en general, todos los seguros obligatorios que fueran
creados por ley.

En Noviembre de 1989, la CORFO llamé a licitacion publica por la proporcion
mayoritaria de las acciones de ISE Compafiia de Seguros de Vida S.A.,
nombre que surgié por modificacion cursada el afio 1996. En dicha licitacion,
Empresas Penta S.A. adquirié algo mas del 74% de ella.

A partir de ese momento, y por decision del nuevo directorio, la Compafia
dedico todos sus esfuerzos a satisfacer el inmenso mercado de los Seguros de
Rentas Vitalicias, agregando a la gestion su talento empresarial y su know-how
en el tema de seguros e inversiones.

El servicio, la experiencia y el dinamismo han permitido a la Compafia obtener

una importante porcién de mercado, garantizada ademas por un habil manejo
de sus inversiones.
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En 1996, la Compaiiia decidio ampliar sus areas de negocios, desarrollando las
lineas de Seguros Colectivos e Individuales.

Para enfrentar este nuevo desafio, se realiz6 el cambio de nombre de ISE
Compafiia de Seguros de Vida S.A. a ISE — Las Américas Compafiia de
Seguros de Vida S.A., y se incorpora una avanzada tecnologia computacional,
que permite dar altos niveles de servicio exigidos en la industria. Ademas en
cada una de las areas de la Compaifiia, se incorporan profesionales con vasta
experiencia en estos productos, lo que garantiza la excelencia en el servicio a
la que estdn acostumbrados nuestros clientes. Seguros Colectivos e
Individuales representaron un 20% del primaje total de la Compaiiia.

Este éxito nuevamente se confirmd el afio 1999. Las ventas de seguros
tradicionales (Individuales y Colectivos) crecieron 122% respecto al afo
anterior, explicando un 42% del primaje total de la Compaifiia.

En el 2000 la Compafiia puso a disposicion de sus clientes colectivos él mas
completo y &gil acceso WEB. Esto signific6 avanzar un paso mas en la
excelencia de servicio.

Durante el afilo 2001, la Compafila mantuvo su crecimiento en las distintas
areas y complementariamente, desarrollé nueva tecnologia, Penta Previsional
Seguro Individual, destinado a satisfacer las necesidades de proteccion del
mercado de altos ingresos.

En el aflo 2002, la Compafiia vive un importante fortalecimiento de las areas
comerciales y el comienzo de un proceso de focalizacion en sus clientes. Al
inicio de operaciones del canal ABC1, Penta Previsional, se suma la expansion
de las ventas de seguros individuales a nivel nacional, a través de la primera
sucursal de la Compaifiia en la ciudad de Vifia del Mar y el desarrollo del canal
de dealers. Adicionalmente se fortalece la estructura comercial en Santiago,
aumentando la planta en mas de 120 Agentes entre Enero y Diciembre.

Durante el 2003 se realiza la adquisicion de AGF Allianz en 21 millones de
dolares y se cambia de nombre a Penta Vida. Este proceso culmina con la
fusion de Penta Vida e ISE-Las Américas en Enero de 2004. Mediante esta
fusion, la compafia combinada administra un total de $ 460.232 millones de
pesos en inversiones, el 9°lugar entre 28 compafiia s de seguros de vida.

A principios de 2003 se decide cerrar la linea de Seguros Colectivos, que
historicamente habia presentado problemas de rentabilidad.
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Asimismo, durante 2003 se afladen dos nuevas lineas de negocios: Penta
Hipotecario, derivado de la absorcion de Las Américas Créditos Hipotecarios, y
Créditos de Consumo a pensionados. Estos nuevos productos amplian las
lineas de negocio de la Compariia mas alla de la industria de Seguros de Vida,
entrando de lleno en los negocios de crédito.

Durante el 2004 la compafia inicia una etapa, denominandose publicamente
Penta Vida Comparfia de Seguros de Vida S.A. y estrenando una nueva
imagen, concordante con las demas empresas del Grupo Penta.

En materia de productos, se lanza nueva version de Penta Previsional,
especialmente orientado al segmento ABC1, utilizando tecnologia de Ultima
generacion.

De cara a entregar un servicio a la altura de sus clientes, durante 2004 se
realizan importantes inversiones orientadas a entregar una atencion de calidad.
Hitos relevantes en este aspecto son la implementacion de herramientas de
front offce comercial: un nuevo sitio web, call center, una ficha central de
clientes y workflows que controlan las operaciones clave dentro de la
compafiia.

Durante 2005 se consolidan las lineas de productos de crédito. Penta
Hipotecario se transforma en uno de los actores principales del mercado
mediante el desarrollo del producto Tasa Garantizada, Unico en el mercado
nacional, alcanzando para ese afio el quinto lugar del mercado ABC1. Por otro
lado, en Créditos de Consumo se amplia el mercado potencial al incorporar a
los pensionados de invalidez y sobrevivencia.

Durante el 2006 se siguen potenciando las areas de financiamiento,
alcanzando con Penta Crédito Hipotecarios en el mes de Julio el primer lugar
del mercado ABC1, lo que permite terminar el afio en el tercer lugar.

Ademas, se crea la nueva linea de distribucion de créditos de consumo Penta
Préstamos Personales que permite otorgar créditos con un alto estandar de
servicio y como uno de los mas rapidos del mercado.

También durante el afio 2006 se lanza Estrategia Sequoia Capital, una renta

privada que permite a la personas de alta liquidez recibir retiros mensuales
fijos en UF a cambio de un capital inicial.
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El afio 2007 se logran niveles histéricos de venta, con un total de $ 102.471
millones. Los buenos resultados también dicen relacién con las posiciones de
mercado de nuestras lineas de negocio. Es asi como Créditos Hipotecarios,
luego de un crecimiento del 13% respecto del afio anterior, cierra el afio en el
segundo lugar del mercado de las mutuarias para el segmento ABC1.

Por su parte, Créditos de Consumo termina el afio también en segundo lugar
entre las compafiias de seguros.

El 2007 también se ve marcado por el fortalecimiento de la actividad en
regiones, mediante el comienzo de las operaciones de Préstamos Personales
en Concepcion y Vifia del Mar, y de Créditos Hipotecarios también en esta
altima ciudad.

El afio 2008 transcurre en medio de un ambiente de bastante complejidad,
dada la repercusion y alcance de la crisis financiera desatada a nivel mundial.
Bajo este escenario, y dada las pérdidas, la compafia toma medidas de
adaptacion ante los requerimientos y cambios de su entorno, realizando una
adecuacion en la estructura de la Compafia, definiendo y traspasando las
claves estratégicas a los distintos niveles de la organizacion.

De este modo toma una posicion en el ambito del riesgo menos expuesta ante
las fluctuaciones de mercado, y por el lado comercial orientado al cumplimiento
de los objetivos basados en la calidad de servicio.

El aflo 2009 transcurre influenciado por la recuperacion Post Crisis, donde la
compafia obtiene histéricos resultados explicados por el desempefio de su
producto inversion, alcanzando utilidades por $27.752 millones. Dentro de los
hitos del periodo se considera la reestructuracion de la linea de Seguros
permitiendo la incorporacion de agentes libres, el aumento por parte de la SVS
del limite de las colocaciones de créditos, nuevo enfoque para la
comercializacion de rentas vitalicias que potencie el apoyo para las personas
gue busquen pensionarse y el desarrollo transversal de nuevas plataformas
tecnolégicas para el mejoramiento del servicio de los clientes. A nivel
organizacional, se dio el traslado a una Unica sucursal, permitiendo la
integracion y la comunicacion entre las areas, focalizando al empresa en la
calidad de servicio, tanto interna, como hacia los clientes.

El afio 2010, la Compafiia alcanza un record histérico de utilidades, las que
ascendieron a MM$ 28.689, obteniendo en consecuencia una rentabilidad
sobre el patrimonio de 36,62%, lo que la ubica en el primer lugar dentro de las
compaiiias que operan de forma similar. El éxito del resultado obtenido se debe
en parte al excelente desempefio obtenido por el portafolio de inversiones, que
alcanzo los MM$76.915, ubicando a Penta Vida en el primer lugar dentro de las
comparniias de seguro en el desempefio de inversiones.
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PRODUCTOS DE LA COMPANIA

Los productos que Penta Vida ofrece al mercado se pueden representar de la
manera siguiente:

1. Sequros de Vida Individual

En esta linea de negocios, nuestra compafia ofrece los siguientes productos

» Pdliza Milenio Plus, Milenio Advance y Las Américas : Seguros
flexibles que satisfacen las necesidades de ahorro y proteccion de sus
asegurados, entregando la posibilidad de rescatar capital, ademas de
garantizar tasas altamente competitivas.

» Pdliza Penta Experto Multifondos: Seguro Flexible que permite
satisfacer las necesidades de proteccion, y ahorrar en distintos
portafolios de inversion de renta fija y variable.

» Podliza Penta Clasico : Seguro de proteccion pura, que brinda un capital
constante a los beneficiarios en caso de producirse el fallecimiento del
asegurado.

* Penta Salud: Seguro catastrofico que protege a la familia en caso de
padecer una enfermedad grave de alto costo. Ademas, da la libertad de
escoger a medicos y centros hospitalarios y proporciona proteccion
hasta 30.000UF, sin deducible para 5 enfermedades predeterminadas.

* Penta Educacional: Seguro orientado a satisfacer las necesidades de
proteccion de la familia, asegurando la educacion de los hijos menores
de 25 afios en un esquema de rentas mensuales.

 Pdliza Penta Nuestro Experto : Seguro flexible disefiado como
herramienta de ahorro exclusivamente para los colaboradores de Penta
Vida, con una cobertura gratuita de UF 50, y una prima minima desde
UF 0,5, que permite ahorra en distintos portafolios de inversion de renta
fija y variable.

 Pdliza Penta Cliente Experto : Seguro flexible disefiado como
herramienta de ahorro exclusivamente para los actuales clientes de
seguros de vida de la Compafiia, con una cobertura gratuita de UF 30.
que permite ahorrar en distintos portafolios de inversion de renta fija y
variable.
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2. Sequros de Invalidez y Sobrevivencia Asociados a AFP

Los seguros de invalidez y sobrevivencia son contratados por las AFP para
cubrir estos riesgos respecto de sus afiliados. En el caso de invalidez de un
afiliado, la Compariia que da cobertura a la AFP debe realizar un aporte a la
cuenta del afiliado que permita financiarle una pensién vitalicia equivalente al
70% del promedio de ingresos de los ultimos 10 afios del afiliado, con tope de
60 UF.

Por otra parte, en caso de fallecimiento, se realiza un aporte a la cuenta del
afiliado que permita financiar al conyuge un 60% del monto anterior, en el caso
que no tenga hijos, y un 50% si los tiene, agregandose un 15% para cada uno
de los hijos.

3. Sequros Previsionales ( Rentas Vitalicias Previs ionales)

Las polizas de renta vitalicia garantizan un renta mensual en UF de por vida al
asegurado, y de acuerdo a lo establecido por el sistema de pensiones se puede
optar a ellas en los siguientes casos: RRVV de Vejez, al cumplirse la edad
legal para pensionarse; mujeres 60 afios y hombres 65 afios; RRVV de Vejez
Anticipada donde las pensiones pueden adelantarse si se cumplen algunos
requisitos que la ley exige. Renta Vitalicia de Invalidez que puede ser
contratado por cualquier afiliado considerado invalido por las comisiones
meédicas de la AFP y RRVV de sobrevivencia que se podrian generan cuando
el afiliado fallece y existen beneficiarios que pueden hacer uso de ella.

4. Rentas Privadas

Las poélizas de rentas privadas son un producto orientado a personas que
quieren destinar parte de su capital a recibir una renta mensual por un tiempo
determinado o de por vida, solucionando asi gastos fijos que tiene que cubrir
mensualmente.

5. Créditos de Consumo a Pensionados

Los créditos de consumo que ofrece nuestra Compafia a sus pensionados,
resultan particularmente interesantes ya que debido a la escasez de
alternativas para el segmento las tasas de colocacion son altamente atractivas.
Las cuotas son descontadas directamente de la pension, lo que lo hace una
opcion atractiva de financiamiento para este mercado.
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6. Créditos de consumo

Esta linea de negocio nace como respuesta a la creciente necesidad por parte
del mercado de una alternativa que reuna las siguientes caracteristicas:
rapidez, servicio personalizado y simplicidad. El afio 2006 comienza la
operacion, y el 2007 se incorporan seguros adicionales para rentabilizar la
oferta; Seguro doble capital, Seguro Multi-asistencia, Seguro de cesantia.

7. Negocio Inmobiliario

El &rea inmobiliaria de Penta Vida ofrece soluciones de financiamiento e
inversion en grandes proyectos inmobiliarios, considerando alternativas de
corto, mediano y largo plazo. El retorno de inversiones de este segmento
representa una importante estabilidad en los ingresos y permite aprovechar las
oportunidades que los requerimientos de financiamiento de atractivos proyectos
entregan.

UTILIDAD DISTRIBUIBLE Y POLITICA DE DIVIDENDOS

Conciliacion entre la utilidad del ejercicio y la utilidad distribuibles.

M$
Utilidad del ejercicio 2009 27.352.832
Utilidad distribuibles 2009 27.352.832
Utilidad repartida 2009 0
Utilidad del ejercicio 2010 28.688.580

POLITICA DE DIVIDENDOS
Salvo acuerdo en contrario de Junta de Accionistas, conforme lo indican los

estatutos de la Sociedad, se debera distribuir el 30% de las utilidades liquidas,
entre los accionistas en proporcidn a sus respectivas participaciones.
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REPARTO DE DIVIDENDOS

$ por accion en $ por accion en
Dividendo FegR/?diigggo P moneda P moneda
de cada fecha del 31.12.10
18 07/05/2010 91.251,1369 92.619,9040
19 07/12/2010 166.800 166.800

HECHOS ESENCIALES

Con fecha 17 de marzo de 2010 se informo a la Superintendencia de Valores y
Seguros, el acuerdo sobre la politica General de Habitualidad Respecto de
Operaciones Ordinarias propias del Giro de Penta Vida Compaiiia de Seguros
de Vida S.A.

Con fecha 29 de abril de 2010 se informa a la Superintendencia de Valores y
Seguros la eleccion del nuevo Directorio de la Compaifiia.

Con fecha 18 de agosto de 2010 se informa a la Superintendencia de Valores y
Seguros, el acuerdo sobre modificacién a la Politica General de Habitualidad
Respecto de Operaciones Ordinarias propias del Giro de Penta Vida Compaiiia
de Seguros de Vida S.A.

SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

En conformidad a la Norma de Caracter General N° 30 y sus modificaciones,
de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presente Memoria es suscrita
por la totalidad de los miembros del Directorio de Penta Vida Compafiia de
Seguros de Vida S.A.
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

Nombre Rut Firma

Carlos Eugenio Lavin Garcia Huidobro 4.334.605-9
Presidente

Carlos Alberto Délano Abbott 4.773.758-3

Vice Presidente

Macarena Délano Méndez 13.657.205-9

Directora

Hugo Bravo Lépez 4.709.421-6

Director

Fernando Cambara Lodigiani 5.862.380-6 v
Director — )
Marco Comparini Fontecilla 7.731.109-2 —— :
Director

Carlos Lavin Subercaseaux 10.679.178-3

Director

Manuel Antonio Tocornal Blackburn 7.022.202-7

Director

Carlos Celis Morgan . 9.499.219-

Gerente General

Los directores firmantes y el Gerente General declaran bajo juramento su responsabilidad
respecto de la veracidad de toda la informacién incorporada a los Estados Financieros
individual y consolidado del ejercicio anual 2010 de PENTA VIDA COMPANIA DE
SEGUROS DE VIDA S.A. y en la memoria anual.
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Deloitte

Auditores y Consultores Liminada
RUT 80.276 200-3

Av. Providenca 1760

29 13y18

Providenca, Santnno

Prsos G, 7

Chilg
Fong: (56-2) 729 7000
Fax (56-2) 3749177

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Penta Vida Compaiiia de Scguros de Vida S.A.

Hemos auditado los balances generales de Penta Vida Compaiia de Seguros de Vida S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los
anos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondicntes notas) cs responsabilidad de la Administracion de Penta Vida Compaiia de Seguros
de Vida S.A.. Nuestra responsabilidad consistc en emitir una opinion sobre estos estados financicros,
basada en las auditorias que efectuamos. 1.a Nota 30 no ha sido revisada por nosotros y, por lo tanto,
este informe no se extiende a la misma.

Nuestras auditorias fueron cfectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de prucbas, de las evidencias
que respaldan los montos ¢ informaciones revelados en los estados [inancicros. Una auditoria también
comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados [inancieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una
base razonable para fundamentar nuestra opini6n.

EEn nuestra opinion, los mencionados estados financicros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financicra de Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

ieﬂom«a

Febrero 24, 2011

Juan Carl§ Cabrol Bagnara



PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 20

(En miles de pesos - V

201C 200¢
M$ M$

ACTIVOS
INVERSIONES
Inversiones financier 859.104.54 784.804.47
Inversiones inmobiliarias y similal 105.106.95 100.677.94
Total inversione 964.211.50 885.482.42
DEUDORES POR PRIMAS ASEGURADC( 214.47( 379.48:
DEUDORES POR REASEGURC( 257.58¢ 214.88:
OTROS ACTIVO¢ 39.141.31 27.983.28
TOTAL ACTIVOS 1.003.824.87 914.060.08
PASIVOS Y PATRIMONIO
RESERVAS TECNICAS
Riesgo en curs 274.61! 278.74¢
Matematic: 48.366.18, 39.831.75
Siniestro 780.256.36 760.855.80
Total reservas técnic 828.897.16 800.966.30
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA

DE CORTO PLAZ(C 31.125.08 14.879.05
OTROS PASIVO: 49.591.44 10.079.43
PATRIMONIO 94.211.18 88.135.28
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC 1.003.824.87 914.060.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier
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PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20Y02009

(En miles de pesos - V

INGRESOS DE EXPLOTACIOM

Prima retenida ne

Ajuste reserva de riesgo en curso y matematicadd
Total ingresos por prin

COSTOS DE EXPLOTACIOW

Costo de siniestr

Costo de intermediaci

Costo de administraci

Total costos de explotaci

PRODUCTO DE INVERSIONE

DIFERENCIA DE CAMBIC

CORRECCION MONETARI/

RESULTADO DE OPERACIONE

OTROS EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION - NE
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENT
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIC

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier

201C 200¢
M$ M$
78.827.59  48.785.07
(7.090.572  (5.561.042
71.737.02°  43.224.03
(99.895.027  (68.632.641
(2.706.345  (2.369.591
(7.758.955  (7.463.808
(110.360.327  (78.466.04C
76.915.28  69.932.76
(1.746.891  (2.199.063
(3.552.677 596.56¢
32.992.41  33.088.26
(1.510.01¢  (1.032.208
31.482.39  32.056.05
(2.793.814  (4.019.39¢
28.688.58  28.036.65
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PENTA VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIV
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20¥(2009
(En miles de pesos - M

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIK:
Flujo neto operacior

Flujo de prima:
Prima direct
Prima cedid

Flujo de rentas y siniestr
Pago de rentas y sinies
Recaudacién de rentas y siniestros reaseg!

Flujo de intermediacié
Comisiones por seguros diret
Comisiones por reaseguros acept

Otros
Flujo neto de inversiones financieras e inmolai

Flujo de inversiones financier
Instrumentos de renta
Instrumentos de renta varie
Inversiones en el extranj

Flujo de inversiones inmobiliari

Otros de inversiones financieras e inmobili
Operaciones de cobertura de riesgo finar
Gastos de administraci

Gastos médict

Flujo técnico operacion
Impuestc
Intereses pagac
Otros

FLUJO NETO DE INVERSIO!

Flujo neto originado por la compra y venta de sieges financiere
Flujo neto de instrumentos de rente

Flujo neto de instrumentos de renta var

Flujo neto de inversiones en el extrar

Dividendos percibidc

Flujo neto originado por la compra y venta de sieges inmobiliarie

Otros ingresos y egresos por actividades de v
Total flujo neto (negativo) positivo de invers

FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTC

Flujo neto originado por actividades de financiatoi

Pacto

Préstamc

Dividendos pagad:

Otros

Total flujo neto positivo de financiamiel

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL EJERCICI

EFECTO INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVAINETE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTI

Las notas adjuntas forman parte integrante de estados financier

201( 200¢
M$ M$
10.258.18 (36.960.99C
113.327.91 101.796.70
113.565.45 102.346.75
(237.543 (550.056
(76.382.452 (91.364.264
(73.343.01€ (91.364.264
(3.039.43€ -
(918.333 (268.095
(918.333 (268.095
(1.237.594 (1.618.983
70.01: (322.278
(757.459 (5.596.668
2.607.49i 1.749.01
(2.101.852 124.19!
(1.263.10% (7.469.88C
827.47( 5.274.38!
(17.700.217 (20.230.97€
1.954.62: (7.476.662
(9.667.803 (14.535.64%
(1.781 -
813.81( (2.940.792
2.147.29i (2.123.291
(1.333.48¢8 9
- (817.510
" (9.389.482 " 57.993.62
28.198.88 61.829.58
(38.698.152 (3.842.861
331.90! (10)
777.88: 6.91¢
(21.224.33% (38.695.832
(37.081 (479.788
(30.650.89¢ 18.811.08
28.701.41 4.008.48
15.877.72 14.567.33
(23.328.594 -
179.43. (315.440
21.429.98 18.260.37
1.037.26! 117.38¢
(56.000 30.92¢
981.26¢ 148.31.
1.382.03. 1.233.71!
2.363.30 1.382.03.
(Continta
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PENTA VIDA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIV

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002009

(En miles de pesos - M

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJ
NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALE!
Utilidad del ejercicit

Resultado en venta de activ
Utilidad en venta de activos fij
Utilidad en ventas de inversior

Cargos (abono) a resultado que no representarsftigoefectivc
Depreciacio
Amortizaciér
Castigos y provisiones de acti
Ajuste reserva técni
Provision impuesto a la renta y difer
Correccién monetar
Diferencias de camk

Disminucion (aumento) de activos que afectan g¢bfaperaciona
Inversiones
Deudores por prim.
Deudores por reasegu
Derechos por operaciones de cobertura de riésgodier«
Otros activo

Aumento (disminucion) de pasivos que afectan ¢bfaperacional
Reservas técnic
Obligaciones con instituciones financie
Deudas con intermediar
Otros pasivc

TOTAL FLUJO OPERACIONAL

Las notas adjuntas forman parte integrante de estasglos financier

201C 200¢

M$ M$
28.688.58! 28.036.65:
(15.429 (1.104.997
(20.509.57¢ (7.237.237
289.83¢ 337.10¢
432.44: 506.83¢
279.17: 814.45¢
7.090.57. 5.561.04.
2.793.81- 4.019.39!
3.552.67 (596.568
1.746.89: 2.199.06:
(50.230.36¢  (61.902.787
33.458.27: 51.945.44:
998.59¢ 829.65(
1.954.62. (6.581.685
(26.521.054  (22.307.51%
23.503.77: (23.577.30¢
(441.048 143.26¢
1.788.01: 2.101.49
1.398.38 (10.147.30€
10.258.18 (36.960.99C
(Concluye
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PENTA VIDA CIA. DE SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRED10 Y 20009.
(En miles de pesos - M$)

1.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES, CONSTITUCION
PROPIEDAD, ADMINISTRACION Y FUSION DE LA COMPANIA

a. Antecedentes

Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. eSociadad Anonima
Cerrada, con domicilio legal en Santiago, RUT 98.880-0, constituida por
escritura publica del 3 de octubre de 1996 aniogdrio Publico sefior Jaime
Morandé Orrego. Su existencia fue autorizada gsoRicion Exenta N°007 del
6 de enero de 1997, cuyo certificado se publicel &iario Oficial el 9 de enero
de 1997; y esta bajo la fiscalizacion de la Supenitiencia de Valores y Seguros
(S.V.S)).

En la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebed9 de abril de 2003, los
accionistas acordaron cambiar el nombre de AGR®dliChile Compafia de
Seguros de Vida S.A., por el de Penta Vida Compaéifaeguros de Vida S.A.
En mayo de 2003, la Superintendencia de Valoresgyi®s aprobo dicha
modificacion.

Los accionistas de la Compafiia son los siguientes:

Accionistas N°de acciones Tipo de persona
Inversiones Banpenta Limitada 89.716 Persona garfdacional
Fisco de Chile 210 Estado de Chile

El Gerente General y representante legal de la @dfages el sefior Carlos
Enrique Celis Morgan y el Gerente de Desarrolloa@izacional y Servicios es la
sefiora Ménica Morgado Rojas.

Clasificacion : AA Clasificadora de Riesgo Hungys Limitada
AA ICR Compaifiia Clasificadora de Riesgo Lim#a

Auditores externos : Deloitte

NORMAS CONTABLES APLICADAS

a.l. Bases de presentaciornLos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmaogptados en Chile y normas

e instrucciones especificas impartidas por la Soi@edencia de Valores y
Seguros, prevaleciendo las de esta Ultima en @adsdrepancias.
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a.2. Correccién monetaria- Los estados financieros se corrigen monetariagnent
para reconocer los efectos de la variacion endgpadquisitivo de la moneda.
Para estos efectos se considera la variacion digllide Precios al Consumidor
(IPC) (2,5 %. 2010 y -2,3% en 2009).

Para fines comparativos los estados financiero8 28(presenta corregidos
extracontablemente en un 2,5%. Ademas se haruatictiertas
reclasificaciones menores.

b. Periodo cubierto- Los estados financieros cubren un periodo de doeses
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de dicrerdb 2010 y 20009.

c. Base de conversioén:

c.1. Moneda extranjera- Los activos en moneda extranjera se encuentran
presentados al tipo de cambio vigente al cierreegeticio como sigue:

2010 2009
$ $
Dolar estadounidense 468,01 507,10

c.2. Unidad de fomento Los activos y pasivos en unidades de fomento se
encuentran expresados al tipo de cambio vigerg# de Diciembre de 2010 que
es de $21.455,55 por UF1 y para 2009 de $20.9488F1.

d. Método usado en la depreciaciéon del activo fijpLa depreciacién ha sido
calculada de acuerdo con el sistema de depreciheéal, considerando la vida
Gtil estimada de los bienes, los cuales se prasensas valores netos.

El cargo a resultado por depreciacion es el sigeien

201C 200¢

M$ M$
Bienes raice 54.92: 92.267
Muebles, maquinas y util 204.81¢ 105.35¢
Instalacione 30.10: 139.47¢
Totale: 289.83¢ 337.10:
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e. Normas sobre valorizacion de inversiones en renfija y variable - Las
inversiones en instrumentos de renta fija y vaeidialn sido valorizadas de
acuerdo a los siguientes criterios:

e.1l.1 Instrumentos de renta fija- Se valorizan a su valor presente calculado
segun la misma tasa de descuento utilizada pagantietr el precio del
instrumento al momento de la compra. La difererotae el valor par y el valor
de compra se amortiza durante el periodo de vigataiinstrumento.

e.1l.2. Instrumentos de renta fija en el extranjere Se valoriza conforme a las
instrucciones de valorizacion de instrumentos dearja en el exterior,
vinculada en la Circular N°1.360 y sus modificaeisposteriores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

e.2. Instrumento de renta variable:

e.2.1. Acciones registradas con presencia burséatilSe valorizan conforme a los
términos establecidos en la Circular N° 1.360 yrsadificaciones posteriores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, las mesitegistradas que tienen
transaccion bursétil se valorizan al valor bolseielre de cada ejercicio (al menor
valor entre: el valor promedio ponderado de losnals 10 dias de transaccion
bursatil, anteriores a la fecha de cierre de ltsdes financieros, en que se
hubiere transado un monto total igual o superibb@unidades de fomento).

e.2.2 Acciones sin presencia bursatil Se valorizaran a los términos
establecidos en la Circular N°1.360 y sus modifarses posteriores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se valoakarenor valor entre el costo
corregido y el valor libro de la inversion.

e.2.3. Fondos de inversion nacionaled.a Compafia contempla dentro de su
inventario de inversiones, cuotas de fondos dersimees nacionales, valorizadas
a valor libro, determinado en base a los Ultimeadss financieros.

e.2.4. Fondos mutuos extranjerosLas inversiones de fondos mutuos
extranjeros se valorizan al valor de la cuotaereidel ejercicio.

e.2.5. Acciones extranjeras Las acciones registradas que tienen transaccion
bursatil y cumplen con la presencia bursatil estatih en la Norma de Caracter
General N°152 y sus modificaciones posterioresidastpor la Superintendencia
de Valores y Seguros se valorizan a valor bolBar Yalor bolsa se entiende el
precio de cierre observado en el ultimo dia desaacion bursatil anterior a la
fecha de cierre de los estados financieros, eaol&alule valores donde fue
adquirida).

e.2.6. Cuotas de Fondos MutuosLas cuotas de fondos mutuos se valorizan al
valor de rescate de la cuota a la fecha de ciertedestados financieros.

e.3. Préstamos otorgados a asegurado€erresponde a préstamos otorgados a
personas naturales y juridicas, segun lo estalol@erida Norma de Caracter
General N°208 y su modificacién posterior de lagumendencia de Valores y
Seguros, los cuales desde el 1° de marzo de 2008pssiderados como
representativos de reservas técnicas y patrinamiiesgo. La Compafia
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registra los préstamos al valor insoluto de la dauds los intereses devengados y

no pagados.

e.4. Operaciones de cobertura de riesgo financierd.a Compafiia mantiene
contratos vigentes de forwards, futuros y swapetabjeto de mantener
cobertura sobre los riesgos financieros que puaftsmar a la cartera de
inversiones en términos de monedas, tasas, aca@dnegces accionarios los
gue se encuentran valorizados segun Norma de €afaeheral N°200 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, emitiddexdra 7 de agosto de 2006
y sus modificaciones posteriores. El saldo netesfa@s operaciones se
presenta en el rubro “Otras Inversiones Financieras

e.5 Activo fijo - Los bienes raices, propiedades y equipos, $&naga su
costo adquisicidon mas las revalorizaciones legad¢ss de depreciacion.

Los bienes raices urbanos no habitacionales sezaical menor valor entre
el costo neto sefialado precedentemente y el valtasacion de dichos bienes,
de acuerdo con la norma de caracter general N°42 Sleperintendencia de

Valores y Seguros.

De acuerdo a lo sefalado en la Norma General N842 Superintendencia de
Valores y Seguros, a continuacion se sefialan &gebiraices para obtencion
de renta con su respectiva tasacion. El valoasi@cion que se considera, es el
menor de las dos tasaciones exigidas. Los biemessren leasing se
encuentran contabilizados de acuerdo a las norispsastas en el Boletin
Técnico N°22 emitido por el Colegio de Contadore<tile A.G.

Bienes para obtencion de renta:

201¢

200¢

Direccién
Comuna

Valor

Ciudad contable Provisiones
M$

M$

Avda. del Valle N° 961

Santiago Santiago 3311

Avda. del Valle N° 945

Santiago Santiago 1.199.073

El Bosque Norte N° 0440

Las Condes Santiago 1.210.865

Uno Poniente 1141

Talca Talca 552.467

Apoquindo 5400

Las Condes Santiago 2.765.603
Av.Vicufia Mackenna 3744

Santiago

Santiago 10.789.518

Valor Feche Valor Valor
tasacior tasacior contable  Provisiones tasacior
M$(*) M$ M$ M$(*)

Feche
tasacior

5.364  30.09(a8 3.387 5.319 30.09.08

1.353.268  30.091)8  1.322.923 1.353.231 30.09.08

1.453.932 3m@09.1 1.233.765 1.437.649 30.09.08

1.372.215  30.09.10 565.315 775.344 30.09.08

2.925.714  1405.1

794127  30.09.10

Total 16.520.837

21.867.620 3.125.390 3.571.543

Tasadores: En 2010
Real Data
Cruz Davila
Transa

En 2009
Real Data
Gaspar Rivera

Fecha de tasacién:En 2010
14.05.10 y posteriores

En 2009
27.01.09 y posteriores

(*) La menor de cada Tasacion
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(1) Ambos inmuebles se encuentran siniestrados prodietterremoto que
afecto al territorio nacional el 27 de Febrero @2Q@ El inicio de la
reconstruccion y la entrega definitiva se espera pbprimer y cuarto trimestre
de 2011, respectivamente, la reconstruccion des ésoes inmuebles estan
siendo financiados con recursos provenientes deelggros de incendio y
terremoto que la Compairiia posee con la Asegurddiagallanes.

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitd un Inferme Tasacion de los inmuebles
en construccion al 31 de diciembre de 2010, ald@sdeal Data, tasando estos
bienes inmuebles en UF136,5 y UF39.034,95 resantnte. Una vez
reconstruidos y recepcionados municipalmente anmogebles, seran tasados
nuevamente.

f. Ventas con compromiso de compral-0s activos objeto del compromiso se
encuentran clasificados en el rubro “Otros actiwadbdrizados segun la Circular
N°1.360 y sus modificaciones posteriores de laeBoj@ndencia de Valores y
Seguros. Ademas, existe una obligacién que semaesn el rubro “Otros
pasivos” por el monto comprometido en la compréodeeferidos instrumentos.

g. Reservas técnicasl-as reservas técnicas se encuentran clasificadas y
determinadas de acuerdo a las instrucciones irdpargior la Superintendencia de
Valores y Seguros, que se resume como sigue:

0.1 Reservas de riesgo en cursdsta reserva se ha constituido segun lo
dispuesto en la Circular N°033 de 1981 y modifioaes posteriores emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros espande a los siniestros
pendientes de liquidacion y/o pago, al cierre gateio.

g.2 Reserva matematica La reserva matematica ha sido constituida de
acuerdo a las modalidades de calculo determinadia [Buperintendencia de
Valores y Seguros, la cual corresponde al valsgire de los pagos futuros
gue generan las podlizas, deducido el valor aceigslprimas futuras,
excluidos los seguros previsionales de que trafalel3.500 de 1980.

g.3 Reserva de siniestros

g.3.1 Reserva de seguros previsionale®e acuerdo a lo establecido en la
Circular N°1.512 y sus modificaciones posteriomn@gtieos por la
Superintendencia de Valores y Seguros, estas pdienasido incorporadas a
la nueva normativa de calce dispuesto por diclalar, desvinculandolas de
la normativa definida por la Circular N°528 y susdificaciones posteriores
emitidos por la Superintendencia de Valores y Segur

g.3.2 Reserva de siniestros ocurridos y no reportad - Esta reserva se ha
constituido segun lo dispuesto en la Circular N°@@7odificaciones
posteriores emitidas por la Superintendencia deréaly Seguros.

g.3.3 Reserva de siniestros por pagarEsta reserva se ha constituido de
acuerdo a las normas establecidas por la Supeaienera de Valores y
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Seguros y corresponde a los siniestros pendiestkguidacion y/o pago, al
cierre del ejercicio.

g.3.4 Reserva de siniestros de renta vitaliciaCorresponde a las futuras
pensiones a cancelar a los asegurados, que haiicusa pdliza de renta
vitalicia determinada de acuerdo a lo establecataepD.L. 3.500. Se
considera como tasa de descuento, la menor ertasdale venta y la tasa de
costo de emision de cada poliza, segun lo dispaesta Circular N°1.512 y
sus modificaciones posteriores de la SuperintenaelecValores y Seguros.

h. Fondos previsionales de renta vitalicia Los fondos correspondientes a rentas
de vejez anticipada estan calculados conforme @itaslares N°1.005 y N°1.360
y sus modificaciones posteriores de la Superintecidale Valores y Seguros.

Los fondos previsionales aportados por los afikade registran como prima
directa, bajo el rubro ingresos de explotacions leservas de rentas vitalicias se
registran como siniestros, bajo el rubro costosxggotacion.

i. Calce de activos y pasivosLa Compafiia decidioé en forma voluntaria aplicar
la Circular N°1.512 y sus modificaciones postesate la Superintendencia de
Valores y Seguros, a contar de los estados finescael 31 de diciembre de
2000, no generando reserva por liberar al 31 derdlore de 2010 y 2009
producto de la aplicacion de esta Circular.

Para las pélizas con vigencia posterior al 31 deode 1990 y de acuerdo a la
normativa vigente, incluida la Circular N°1.512ussnodificaciones posteriores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, srethda en que los flujos
futuros del portafolio de instrumentos de renta Yijas reservas de siniestros
generados por rentas vitalicias estén calzadoktenmgo, para las reservas de
siniestros, se utiliza la tasa interna de retonmalicita en las transacciones en los
mercados formales de instrumentos estatales de fdago.

Producto de la aplicacion de esta disposicion kasimormas generales de
valorizacion de pasivos, se generan ajustes cwgiceheto se presenta en la
cuenta patrimonial “Reserva de Fluctuacion.

j. Provision de vacaciones El gasto por vacaciones se debita a resultades e
afo en que se devenga este derecho.

k. Impuesto a la renta- La Compariia determina el impuesto a la rentaase a
la renta liquida imponible determinada segun lamas tributarias vigentes.

l. Impuestos diferidos- La Compaiiia reconoce los efectos de impuestos
diferidos originados en diferencias temporariasdipl@s tributarias, y otros
eventos que crean diferencias entre la base cengdalibutaria de activos y
pasivos, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular486 de la Superintendencia
de Valores y Seguros y en conformidad a lo estaluesn el Boletin Técnico
N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. ysamplementos.
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m. Concepto de efectivo y efectivo equivalenteEn consideracién a cumplir
con los requisitos establecidos en los puntos 6.2 ylel Boletin Técnico N° 50
del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Comgpaita propdsitos del estado
de flujo de efectivo, considera como efectivo lspdnibilidades en caja y
bancos.

n. Determinacion de patrimonios y obligaciones La determinacion de los
patrimonios de riesgo y neto, ademas de las olitigas de la Compaiiia se
calculan de acuerdo a la Circular N°1.570 de lae8ofendencia de Valores y
Seqguros.

CAMBIOS EN LA ESTIMACION CONTABLE

Al 31 de diciembre 2010, la Compafia no ha efectuatnbios contables que
deban ser revelados al cierre del ejercicio.

CORRECCION MONETARIA
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo asmbrmas sobre correccién
monetaria en la Nota 2.a.2, se generé un (cargnjaameto a resultado de

(M$3.552.677) M$596.568, segln se resume a cortidiia

(Cargo) abonc

201C 200¢

M$
Rentas fijas y variabl 17.102.83 (18.825.40¢
Propiedades y equip 99.79¢ (551.151
Leasing 2.479.21! (452.192
Otros 131.85¢ (340.409
Total abonos (cargc 19.813.70 (20.169.15¢

Patrimonic (1.876.632 1.309.70!
Reserva matematica y rentas vitali (20.564.89C 19.959.84
Cuentas de resulta (617.386 (526.199
Otros (307.474 22.37:
Total (cargos) abon (23.366.38Z 20.765.72
(Cargo) abono neto a result: (3.552.677 596.56¢

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto renta

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiagmeesuna renta liquida
imponible positiva de M$15.443.241 y M$6.286.54€pextivamente.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 existen utilidatfdutarias acumuladas por
M$3.255.406 y M$1.755.307 respectivamente.

b. Impuestos diferidos

De acuerdo a lo indicado en la Circular N°1.45@ yredificacion posterior de la
Superintendencia de Valores y Seguros Yy lo estiglolen Boletin Técnico N°60
del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus cemphtos se presentan los
siguientes importes acumulados de las diferenerapararias que originan

impuestos diferidos.

Saldos al 31 de diciembre 20:

Provision de vacacion
Provision mutuos hipotecari
Activos en leasin

Provisién renta variab
Contratos derivadi

Otras provisione

Total

Saldos al 31 de diciembre 20(

Provisiéon de vacacion
Provision mutuos hipotecari
Activos en leasin

Provisién renta variab
Contratos derivadi

Otras provisione

Total

Impuestos diferidos

Activos Pasivo:

Corto Largo Corto Largo
plaza plazc plaza plaza
M$ M$ M$ M$
51.79: - - -

231.50¢ - - -
633.61¢ - - -

- - 791.60( -
196.10¢ - 275.51! -
841.02: - - -

1.954.041 - 1.067.11! -

Impuestos diferidos

Activos Pasivo:
Corto Largo Corto Largo
plazo plazc plazo plazo

M$ M$ M$ M$
167.39¢ - - -
45.21¢ - - -
532.58 - - -
- - 134.48:¢ -
83.95¢ - 205.48:
566.19¢ - - -
1.395.35. - 339.96¢ -
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle dedfctos en resultados por
impuesto a la renta, es el siguiente:

201cC 200¢
Efecto en resultado por impuesto renta e impuestatiferidos M$ M$
Gasto tributario corriente (provision impue: (2.625.351  (1.068.712

Efecto por activos y pasivos por impuestos difesidel ejercici  (262.103  (2.640.094
Efecto de activos y pasivos por impuestos difepdoefecto d

cambio de tasa (Ley N° 20.4 93.64( -
Otros cargos a la cuel - (310.593
Total (2.793.814  (4.019.399

Con fecha 29 de julio de 2010 se promulgé la LeyBl2455, “Modifica diversos
cuerpos legales para obtener recursos destinafioaatiamiento de la
reconstruccion del pais”, la cual fue publicad&keiario Oficial con fecha 31 de
julio de 2010. Esta Ley, entre otros aspectoapéste un aumento transitorio de
la tasa de impuesto a la renta para los afos cale@011 y 2012 (a un 20% y
18,5%, respectivamente), volviendo nuevamente @l &l7afio 2013.

Como consecuencia de estos cambios transitoritzsstasa de impuesto a la renta,
y sus efectos en activos y pasivos impuestos ddsrijue se reversaran en dichos
afnos respecto a los calculados a la tasa vigerdespafio comercial 2010 del
17%, ha llevado a que la Compafia reconozca uomedgcto en resultados por
impuesto a las ganancias de M$93.640 al 31 derdhmie de 2010.
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INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle dan&ersiones, es el siguiente:

a. Inversiones de propiedad de la Compafiia:

Inversiones
INVERSIONES FINANCIERAS

Titulos de deuda emitidos y garantize
por el Estado y Banco Cent
Instrumentos Unicc
Instrumentos Seriad

Titulos de deuda emitidos por el sist
Bancario y Financier
Instrumentos Unic
Instrumentos seriad

Titulos de deuda emitidos por socied:
inscritas en S.V.¢
Instrumentos Gnic
Instrumentos seriad

Mutuos hipotecarios endosal
Mutuos hipotecari

Acciones y otros titulc
Acciones de sociedades anonimas ab
Acciones de sociedades anénimas extral
Cuotas de fondos de inversién nac
Cuota de fondos de inversion internac
Cuotas de fondos constituidos fuera de
Titulos de credito emitidos o garantizados pdidades bancari
Bonos emitidos por sociedades o corporacionesrata
Cuotas de fondos mutt

Caja y bancc
Otras Inversiones Financie
Derivado
CFl Inversion Privado Infraestructura
Bienes Raices Habitacionales
Préstamc

Inversiones Inmobiliarias y similares

Bienes raices no gabitacione
Bienes raices urbar
Bienes raices en leas

Bienes raices no urbar
Bienes raices no urbanos no habitacio
Equipos computaciona
Muebles y maquin:
Otros

201C 200¢
Parcial Parcial Total Parcial Parcial Total
MS MS MS MS MS MS
964.211.50 885.482.42
859.104.54 784.804.47
7 102.007.08 7139.821.52
28.324.79 18.004.98
73.682.29 121.816.53
204.602.12 150.590.55
2.302.86! 5.904.27
202.299.26 144.686.27
215.118.18 243.374.17
215.118.18 243.374.17
112.303.28 121.178.86
112.303.28 121.178.86
172.762.52 93.287.50
71.750.64 26.907.75
1.773.50: 1.276.48
31.379.41 9.164.10.
17.534.35 10.671.99
27.893.13 26.604.88
4.864.89 4.317.38
17.418.55 2.845.91
148.02! 11.498.98
1.197.91 1.382.03
12.955.80 797.77(
397.04°
9.440.44
3.118.31
38.157.62 34.372.06
105.106.95 100.677.94
16.520.83 3.518.34!
87.328.73 96.001.03
948.55! 725.25¢
306.29: 430.70!
2.54% 2.607
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b. Detalle de las inversiones de renta fija mantedas por la Compaiiia:

Conceptc

Pagaré reajustable Banco Cen
Pagaré reajustable Banco Cen
Pagaré reajustable Banco Cen
Dep. Pl. Banco Corpbar

Dep. PI. Banco BBV,

Dep. PI. Banco Bic

Dep. PI. Banco Chi

Dep. PI. Banco Credito e Inversio
Dep. PI. Banco Esta

Dep. PI. ltai

L.H. Banco ABN Ambr:

L.H. Banco BBVA

L.H. Banco Bict

L.H. Banco BO}

L.H. Banco BO”

L.H. Banco BN¢

L.H. Banco Chase Manhattan Bi
L.H. Banco Chili

L.H. Banco Citiban

L.H. Banco Corpbanc

L.H. Banco Crédit

L.H. Banco Desatrroll

L.H. Banco Edwarc

L.H. Banco Estac

L.H. Banco Estado (CL

L.H. Banco Falabel

L.H. Banco Internacion

L.H. Banco Riple

L.H. Banco Santander Ch

L.H. Banco Santander Santi:
L.H. Banco Securil

L.H. Financiera Atla

L.H. Financiera Fus

Bono Banco BBV/

Bono Banco BBVA (CUI

Bono Banco Bic

201C
M$

PRC 11.55¢
BCU 6.032.30!
BTU 22.280.93
481.71¢
642.22!

390.30°
149.77:
214.03¢
424.79¢

24.18(
462.81¢

30.86(
181.36:
787.38(

5
1.113.64
53.47
1.213.18.
154.54t
15.761.20
590.07:
36.436.69

7.215.59.
69.65¢
8.133.72!
468.84¢
2.109.101
78.09¢
41.64:
13.73¢

747.13:
1.074.46.

200¢
M$

14.63:¢
1.404.10:
16.586.25

5.904.27:

33.29¢
558.14(
1.47:
38.90¢
212.88:
879.74:

24
3.099.31.
75.25]
1.390.49.
210.24¢
16.912.70
783.70:
43.208.99
1.04¢
7.213.75:
141.61¢
12.153.04
682.47:
3.041.29!
87.68:
497.08-
16.82¢
616.15¢
303.26¢
537.32:
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Concepto

Bono Banco BN

Bono Banco Chil

Bono Banco Chile (CU

Bono Banco Corpban

Bono Banco Corpbanca (Cl
Bono Banco Crédi

Bono Banco Crédito (CL
Bono Banco Desarrol

Bono Banco Estac

Bono Banco Estado (Cl

Bono Banco Falabel

Bono Banco Falabella (CL
Bono Banco Internacior

Bono Banco Internacional (Cl
Bono Banco Santanc

Bono Banco Santander (ClI
Bono Banco Santiay

Bono Banco Securi

Bono Banco Security (CL
Bono Banco lIta

Bono A. Los Libertadore

Bono ABN Amro Securitzado
Bono Aut. Centr¢

Bono Aut. del Sc

Bono Autopista del Maipo Soc.Concesion
Bono Autopista Vespucio S
Bono Autopista Vespucio Nol
Bono Avnc

Bono Banchile Securitizadc
Bono BCP Emisiones Latam 1
Bono Bice Cor

Bono Bice Securi

Bono Bice Security (CU

Bono Boston Securitizas

Bono Cag

Bono Cementos Bio Bio (CL
Bono Cgt

Bono Cge Distribucid

Bono Cge Distribucion (CU
Bono Cge Transmisien S
Bono Cge Transmisien S.A (Cl
Bono Cencost

Bono CG Bankin

Bono Chilectra Generaci
Bono Codelc

Bono Collipulli

Bono Collipulli (CUI)

Bono Conaf

Bono Cooperativa del personal U de C
Bono Corp Group Vida Chile £
Bono Corp Group Vida Chile SA (CL
Bono Costanel

Bono Costanera (CL

2010
M$

3.852.91.
4.325.33
4.940.35!
22.563.03
55.34:
13.286.53
268.85(
1.986.67.
18.596.73
2.215.75
4.224.63
799.57¢
6.058.52:
3.940.14.
20.427.70
5.140.47

1.580.88.
394.22¢
10.880.13
2.745.11
520.60(
4.542.71
211.90¢
189.50:
5.418.19i

9.497.70!
571.33:

1.675.27
6.925.12:

358.45:
1.523.541

843.00:
5.832.62
1.628.87!

434.36°
1.320.58.
1.084.97
7.912.64.

20.323.69

4.927.93i
2.814.34
1.578.67
2.802.58
720.49(
177.04-

2009
M$

145.83(
6.417.89

225.21:
80.83¢
105.72¢
609.05:
4.915.07.
8.535.87
4.103.30!
287.06¢

3.406.18
2.817.74
109.27¢
10.93¢
10.054.46
6.472.58!
2.078.84!
1.613.63.
2.763.50:
607.31°
5.583.35
219.87
1.099.171
5.295.501
3.672.92.

882.04¢
6.254.09

7.487.52
545.47.
1.620.27.
2.001.20
1.989.33
5.865.53
3.915.101
434.67:
1.099.99
197.99¢
10.988.98
169.75°
564.18:
16.070.42
198.29.
1.760.33.
7.327.88
2.912.071
17.132.93
2.730.63.
2.204.18.
189.17-



Concepto

Bono El Bosqu

Bono Electrica Santiaq

Bono Embonc

Bono Emo

Bono Endes

Bono Enersi

Bono Enjoy S.A

Bono Emp.Caroz

Bono Emp.Carozzi (CU

Bono Esve

Bono Esval (CUI

Bono Falabell

Bono Farmacias Ahuma

Bono Farmacias Ahumada (C!
Bono Ferrocatrrile

Bono Gasco S./

Bono lansa S./

Bono Indura S.£

Bono Inversiones Ele

Bono La Pole

Bono La Polar (CU

Bono Masisa S./

Bono Masisa S.A.(CU

Bono Metro S.A

Bono Metrogas S./

Bono Plaza S./

Bono Ripley Corp S./

Bono Ripley S.A

Bono Rutas Pacific

Bono Salfacor

Bono Salfacorp (CU

Bono Santander Securitize

Bono Santander Securitizado (C
Bono Secuh

Bono Secuhol (CU

Bono Securitadora Interamerici
Bono Securitizadora Security S
Bono Securitizadora La Construcc
Bono Snt Bio Bi

Bono Snt Bio Bio (CUI

Bono Soc. Concesionaria Autopista Inter
Bono Talca Chillan Soc. Concesionaria ¢
Bono Talca Chillan Soc. Concesionaria S.A. ((
Bono Concesionaria Melipil

2010
M$

8.931.71.
6.211.70.

2.402.80.
1.601.08

2.657.53

1.097.03.

536.12°
1.039.11
5.472.90.
3.254.32.
7.914.411
5.527.57

3.218.10:
1.152.811
154.79:
11.063.64
191.82
14.544.22
2.112.34
9.441.99.
2.201.59
2.533.02
91.55:
781.70t
539.75:!
1.725.05
21.52¢
3.781.26!
103.78¢
718.14!
5.156.17
1.02¢

606.92:
6.461.66!
2.349.85
1.336.86:

2009
M$

9.040.991
4.515.42.
1.506.14
2.575.43!
1.632.25:

780.42.

3.482.18.
280.51!

795.91¢

7.653.38!
203.00°
9.254.98
7.240.89i
201.24(
1.978.00
2.321.25
657.96¢
304.68(
107.88
283.01(
9.290.03
9.396.74

2.195.55!
2.534.06.
2.647.16.
2.768.56!
900.14:
1.882.02
47.71¢
3.588.86!
152.06¢
828.52°
5.326.48.
2.32¢
3.761.21.
1.114.51.
665.84¢
6.813.57:
2.444.58.
1.319.29.
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Conceptc

Bono Telsul

Bono Telsur (CUI

Bono Termine

Bono Terminal (CUI

Bono Transa Securitizadora S
Bono Transele

Bono Transelec (CU

Bono Transelec S..

Bono Watts (CUI

Bono de Reconocimier

Adm. Mutuos Hip. Las Américi
Adm. Mutuos Hip. Centro S..
Adm. Mutuos Hip. Credyca

Adm. Mutuos Hip. Hogar y Mutuo S.

C.B. Mutuos Hipotecarios S.
Mutuos Hipotecarios Ci

Mutuoban S.A.

Procrédito S./

Contempor

Cimentz

Penta Vida Cia. Seguros de Vida ¢
Mutuos Hipotecario

Provision mutuo hipotecari

Total inversiones renta f

201C 200¢

M$ M$

2.921.98: -
1.444.911 1.572.97.
1.130.45 1.461.32
4.996.02 4.959.901
1.107.52 1.328.94
- 1.113.85
- 2.328.48
- 3.860.86!
- 469.12
73.682.29 121.816.50
7.008.91 9.238.65!
2.780.94 3.192.02
12.04:¢ 13.06¢
3.09¢ 3.491
417.24: 473.81¢
28.90( 31.47¢
657.98 777.29.
777.85: 891.54¢
173.91¢ 236.65!
1.254.01! 1.438.34
99.684.21 105.374.54
521.13¢ 492.68:
(1.016.988 (984.680
634.030.68 654.965.11
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c. Detalle de acciones registradas con cotizaciénnsatil:

Nombre Cantidad accione:
accione: 201cC 200¢ 201C 200¢
M$ M$
AFP Habita 989.52° - 609.20: -
AFP Habitat (Cui 90.32¢ - 55.61( -
Aguas -A 16.718.16 - 4.116.01 -
Andina-E 217.29° 999.32¢ 515.01¢ 1.753.89
Andina-B (Cui 38.30: 86.40¢ 90.77% 151.64°
AntarChile 200.51¢ 109.53¢ 2.057.301 1.037.43.
AntarChile (Cui 36.68: 7.971 376.37: 75.55(
Banco Santand 15.819.57 - 664.73¢ -
Banco Santander (Ci 232.50( - 97.697 -
Banco BCI 27.58: 60.01¢ 904.94: 1.026.52.
Banco BCI (Cui 6.89¢ 6.88¢ 226.17¢ 117.80¢
Car 82.64: - 2.048.46 -
Cap (Cui 4.97 - 123.36t¢ -
Ccu 18.18( 197.45: 102.07! 793.90°
Cencosu 2.440.10. 1.885.30! 8.925.43 3.265.78!
Cencosud (Cu 249.69! 165.38 913.33° 286.48t
Banco Chils 5.011.59° 26.645.99 347.00: 1.211.29:.
Banco Chile (Cu 1.673.86! 4.348.75! 115.89¢ 197.68t
CMPC 35.85¢ 21.26¢ 883.12° 434.64(
CMPC (Cui 3.35¢ - 82.63¢ -
Colbur 155.868.73 4.184.82 2.093.72i 542.95¢
Colbun (Cui 2.584.13! 1.119.13 340.95! 145.20:.
Cope! 319.14¢ 193.70: 2.876.99 1.505.86!
Copec (Cui 94.59¢ 28.43¢ 852.76( 221.06(
Banco CorpBanc - 7.217.79. - 29.00:
Banco CorpBanca (Ct - 21.316.87 - 85.65!
Endes 3.962.26: 2.386.22! 3.476.52 2.076.99i
Endesa (Cu 830.98: 204.71: 729.11- 178.18:
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Nombre Cantidad accione:

accione: 201 200¢ 201 200¢
M$ M$
Enersi: 13.359.84 7.451.05! 2.910.71 1.672.11
Enersis (Cu 223.26t 1.250.60 484.38: 280.65:
Ente 293.21: 322.23¢ 2.382.88: 2.370.69!
Entel (Cui 44.33( 30.23: 360.26( 222.41¢
Falabelli 1.711.80. 10.15¢ 8.918.60: 30.42%
Falabella (Cu 46.42¢ 28.77¢ 241.89: 86.21¢
Gene 3.782.15: 1.705.95! 984.91( 407.66¢
Gener (Cui 541.58t¢ 1.041.79 141.03! 248.95°
Hites 14.87¢ 411.25: 10.26¢ 86.83¢
IAM - 68.17: - 42.22)
IAM (Cui) 12.80: 204.53° 10.22¢ 126.69¢
La Pola 1.373.81 - 4.692.63: -
La Polar (Cui 88.53: - 302.40: -
Lan 366.73¢ 242.63t 5.338.13 2.080.77!
Lan (Cui, 36.52¢ 21.85¢ 531.70¢ 187.45¢
Madeco S.A 5.266.06! - 169.92(
Masist 1.910.64. 2.030.001 145.82( 152.04(
Masisa (Cui 304.07¢ - 23.20% -
Molibdeno y Metales S.; 26.14¢ - 285.62( -
AFP Providi 22452 376.64: 579.02( 581.09¢
AFP Provida (Cu 996.99¢ - 25.00¢ -
Ripley 7.119.25! 1.404.55. 4.696.07! 626.24:
Ripley (Cui 16.60( 65.50( 109.49¢ 29.20¢
Salfacor| - 261.35( - 226.18t
Salfacorp (Cu 31.50( 53.50( 53.57: 46.30:
Sigdo Koppers S.; 2.800.00! 43.79:. 3.045.95; 20.25¢
Sigdo Koppers S.A.(CL 13.08¢ 156.03¢ 14.23¢ 72.17:
SM - Chile E - 972.84¢ - 65.19¢
Sond: 636.59: 799.08¢ 695.89¢ 648.97¢
Sonda (Cui 110.66¢ 35.66¢ 120.97¢ 28.96¢
SQM-B 33.55¢ 58.14: 861.75: 1.161.01
SQM-B(Cui, 6.18( 4.98( 158.69¢ 99.44!
Total acciones registradas con cotiza 71.750.64 26.907.75

d. Al 31 de diciembre de 2010y 2009, el valor dste@orregido para la cartera
de acciones registradas con transaccion bursatido ajustado segun el
siguiente detalle:

201c 200¢

M$ M$
Costo corregid 67.150.18 23.859.19
Ajuste a resultado Circular N°1.2 4.600.45: 3.048.55!
Valor inversiot 71.750.64 26.907.75
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e.Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiluyecdentro de su
Inventario de Inversiones, las siguientes cuotasmlgos de inversiones
nacionales, valorizada de acuerdo a lo sefialatkp Mata 2e.2.3:

Cfipvl2s
Cficolonc
Cfiquansvn
Cfipendesinr
Cfinsantiz
Cfimoncmut
Cfinpionel
Cfiemergent
Cfifundac
Cfinraice:
Cfnsantd1
Cfi horizonte:
Cfisantsi

Total fondos de inversit

201C 200¢
M$ M$
663.01¢ -
1.578.35 -
743.26! -
205.46: -
4.490.87. 4.493.36:
- 1.030.46!
1.995.57: 1.241.56.
9.593.63! -
7.339.40! -
1.576.23' 478.81:
829.43- 748.15(
1.152.16: 403.45¢
1.211.99 768.28°
31.379.41 9.164.10.

f. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiituyedejar uno dentro de su
inventario de inversiones las siguientes cuotasmgos de inversion
internacional, valorizada a de acuerdo a lo sebaada Nota 2e.2.4:

Cfiicomprf
Cfilvcord
Cfiidlat
Cfilglobal
Cfimsc
Cfiretabsolut
Cfiimoncmur
Cfizdeua
Cfmsecfrlc

Total fondos de inversic

201C 200¢
M$ M$
417.44¢ 402.45°
241.86! -
3.891.76 2.401.55
2.630.27! 2.537.68
- 1.116.72.
5.852.91. -
4.291.41 -
208.67¢ 208.26:
- 4.005.31.
17.534.35 10.671.99
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g. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiluyecdentro de su
inventario de inversiones, las siguientes cuota®igos de inversiones
extranjero, valorizada de acuerdo a lo sefialada Biota 2e.2.4:

Nombre del fondc

Aberdeen Global Services S
Asia

Barclays Global Fur
Continental European Clas:
Credit Agricole Asset Manage
Credit Suisse Bond Fund Mani
Dimensional Fund Advisc
Eaton Vance Managemt

Fil Limited Bermud:

Franklin Advisers In

FYC Portafolios Fun

Gam Fund Management Lt
Gcsf Continental Euroj
Golman Sachs Asset Managen
Growth Fund Of Americ
Investec Asser Management L1
Ing Investment Management L
Ishares Msci Singapc

Jp Morgan Invesment Managem
Julius Baer Multibond Sic:
lombard Odier Darier Hants
Pershinc

Pictet Fund Europ S..

Pimco Global Advisors Ltd
Robeco Luxembur¢

Royal Bank of Canat

S3 Global Mult

Sbgh US$ Re

Schroder Investment Managerr
Societe Generale Acceptal
Ssga Fund Management |
Threadneedle Asser Managen
Ubs international Ir

Us Dollar Liquidity |

Us Large Ca

Us Large Company Porfol

Us Morgan Growt

Us Small Cap Value P¢

Uts Spdr Trus

Vanc Eck Associates Cc
Vanguard Group Ir

Vontobel Management SA Luxent

Total fondos de inversion extran;

201C 200¢
Ndmero Ndmero
de cuota: M$ de cuota: M$
83.55¢ 721.49: - -
35.98¢ 600.45: 35.98¢ 512.91¢
79.27¢ 1.917.27 209.48" 4.447.42
- - 645.09: 680.33!
242 849.90: 24z 805.53:
- - 83.35¢ 770.62¢
113.17: 524.36: - -
71.73¢ 519.02¢ 70.50: 526.59(
363.19° 2.035.72! 209.35: 1.022.95.
43.35¢ 1.059.00. 68.12: 1.307.26°
69.30( 644.61¢ - -
91.29: 863.34- - -
170.78! 593.71: 170.78¢ 654.37¢
- - 81.70¢ 521.93:
35.64( 504.39¢ 35.43 500.08¢
490.98" 1.005.86: 204.58! 1.318.26°
2.60¢ 627.82: 2.60¢ 660.00¢
9.47¢ 61.44: 46.59¢ 278.27:
118.48: 795.17: 118.48: 691.59¢
17.59: 2.317.78: 17.59: 2.383.19:
- - 71.61¢ 705.27"
203.73: 95.35( 189.87: 98.69:
8.29: 538.60( 8.292 521.88¢
- - 54.43( 481.52!
7.19: 540.63: 7.19: 525.17:
- - 20.00( 1.002.13:
1.00( 541.15¢ - -
74¢€ 34¢ 4.37¢ 2.27%
198.46( 941.12: 198.46( 942.14:
50.00( 2.718.67!
38.92( 1.221.37! 1.77¢ 68.40(
668.16 322.16- 638.87¢ 319.97¢
60z 282 T7€ 404
27.52¢ 12.88: 116.34¢ 60.47¢
66.52: 626.40t 65.65: 582.17!
- - 29.85¢ 509.52:
33.34: 872.10:¢ 33.19: 816.34¢
56.50: 676.15( 56.30" 574.50¢
- - 6.85( 396.78(
18.83¢ 334.17! 8.33¢ 135.12¢
150.96¢ 2.549.03 116.56¢ 1.507.071
2.581 261.27° 2.587 273.60:

27.893.13
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h. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiuyedentro de su
inventario de inversiones, las siguientes acciexér®njeras, valorizadas de
acuerdo a lo sefialado en la Nota 2e.2.5:

201 200¢
Numero Numero

Acciones extranjera: de cuota: M$ de cuota: M$

Adobe Systems Ir 79¢ 11.51( - -

Amazon Com In 34¢ 29.31¢ 34¢ 24.33:
America Movil 414 11.11( - -

Amgen In¢ 324 8.32¢ 324 9.52¢
Anheuser-ush Inbev | 78C 20.84: - -

Apollo Group In - - 674 21.22:
Archer-Daniels-Midland C 1.59¢ 22.42¢ - -

AT & T Inc Provides Servict 84C 11.55( 84C 12.24(
Atlantia Spi 2.15¢ 20.64: 1.31¢ 16.65¢
Automatic Data Processing | 90C 19.49¢ 90C 20.03:
Baker Hughes Ir 1.27i 34.16¢ - -

Banco Bradest 2.06( 19.56: - -

Bank Of Americi 3.45¢ 21.57% 2.59i 20.32¢
Bank Of New Yorl - - 1.69( 24.56¢
Baxter International Ir 52¢ 12.43¢ 52t 16.01:
Bayer Ac - - 36( 15.04¢
Bnp Pariba - - 1.137 23.73¢
Chesapeake Ener 90€ 10.98¢ 1.627 21.81¢
Chevron Corporatic 347 14.81¢ - -

China Mengniu Daity Company Limit 27.10C 33.61: 27.10( 50.40¢
Cisco Sistems Ir 1.14Z 10.84: 1.14¢ 14.24¢
Cisco Sistenr 232 22.08¢ - -

Coca Cola Co Tt 527 16.22: - -

Copa Holdings S./ 844 23.24. - -

Corporacion Geo S.. 5.86( 40.06¢ 5.86( 33.81(
Corporacion Geo S.A. 15.51¢ 26.64¢ - -

Covidien Ltda - - 1.13¢ 28.25:
Cvs Corporatio 1.447 23.547 1.37( 22.93¢
Diageo Plc Sponsored A 10C 3.47¢ 10C 3.60¢
Dierctv Group inc - - 1.71Z 29.67%
Discover Financial Servic 3.20C 27.75: 3.20(C 24.46"
Echosta 3.02( 27.78% 3.02( 32.60:¢
Esprit Holdings Ltc - - 3.20(C 11.06:
Fanuc Ltd 1.20C 86.33! 1.20¢ 57.867
Focus Media Holding Limite 1.151 11.81: - -

Fu Ji Food and Catering Serv.Holc 12.80( 5.857 12.80( 6.521
Gamestop Col 1.11% 11.91¢ 704 8.02¢
Gazpron 2.20¢ 26.25! 1.79¢ 23.42¢
Goldman Sachs Group | - - 48¢ 42.82%
Google Inc CI / 96 26.68¢ 158 49.30¢
Hewlett Packerd C 1.067 21.02¢ - -

Intel Co - - 2.54¢ 26.99¢
International Business Machines Mor 74C 50.827 74C 50.34¢
Itau Unibanco Banco Multip 1.921 21.58¢ 1.34( 15.90¢
Johnson Control Ir 1.82¢ 32.64¢ - -

JP Morgan Chase & C 1.182 23.46¢ 1.09¢ 23.80¢
Kellogg Co 1.21¢ 29.11° 2.12¢ 58.84¢
Lg Display CO Ltd. Ad 2.54¢ 21.15( 1.89¢ 16.67¢
Mitsui & Co Ltd Spons Ac 14E 22.210 16¢ 25.09!
Noble Corporatio 1.29¢ 21.69¢ 57€ 12.227
Novartis AC 782 21.57¢ - -

Nrg Energy Inc 1.06¢ 9.73( 1.61F 19.81¢
On Semiconductor Corporati 2.53¢ 11.74( -

Oracle Cor| - - 2.11z 26.92¢
Pepsi Co In 677 20.69¢ - -

Petrobra 612 10.83¢ - -

Posct 414 20.86¢ 414 28.21:
Teva Pharmaceutical Industr 86C 20.98: 874 25.52.
The Dow chemical Company Pri 1.73C 27.64. 1.73C 24.84t
The Procter & Gamb 2.721 81.92: 2.721 85.74¢
United technologies Co 65C 23.94% 65C 23.45:
Vale S.A 32.19¢ 520.93! 88€ 13.36¢
Vinci S.A. 902 22.87: 39€ 11.95¢
Weatherfor - - 2.901 27.00¢
Windstream Cor 4.65( 30.33% 4.65( 26.56:
Xenopor - - 2.792 26.92:
Xstrata PL( 111.16: 12.78: 1.90¢ 17.71¢
Zurich Financial Servict - - 2.121 23.96¢

Total acciones extranjel 1.773.50. 1.276.48



i. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafhiauyeldentro de su
inventario de inversiones, los siguientes titulesahdos mutuos, valorizadas de

acuerdo a lo sefalado en la Nota 2e.2.6:

Fondo Mutuo Corporatiy

Total

201( 200¢
M$ M$
148.02! 11.498.98
148.02! 11.498.98

j. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiluyedentro de su
inventario de inversiones, los siguientes titulesitdito emitidos o garantizados

por entidades bancarias, valorizadas a valor libro.

Bono Banco ABC Brasil S.,
Bonos Financieros Land Grc

Total

k. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafniluyedentro de su
inventario de inversiones, los siguientes bonogiéos por sociedades o

Corporaciones Extranjeras, valorizadas a valoolibr

Bonos America Movil S.A.B. de C.
Bonos Consupago SA de CV SF
Bonos Corporacion Geo £

Bonos Corporativo Javer £

Bonos Grupo Kuo Sab de C
Bonos IFH Peru Lt

Bonos Sino Forest Cc

Bonos Chaoda Modern Agric

Total

201( 200¢
M$ M$
494.27¢
4.370.61 4.317.38.
4.864.89! 4.317.38.
201C 200¢
M$ M$
13.100.05 -
472.58! -
504.54! -
558.06¢ -
259.70( -
2.425.80. 2.625.53!
97.80¢ 113.31¢
- 107.06t
17.418.55 2.845.91i
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OPERACIONES DE LEASING Y BIENES RAICES

a. Operaciones de Leasing:

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, se mantienen Igsisntes contratos de
Leasing, en los cuales se entrega en arrendanbartes raices con opcion de

compra:

Namero de rol

72/155-170-186-21
525/616-617-632-6!

19-37
6135-12 6135-1
03002-03.
2012-7
2012-0¢
337-105 337-57
4425-00;

693-7

674-1

3130-6¢

4940-046 4938-003 439-0z
9077-12 9077-1

9092-31¢
120/480-481-482-4¢
27¢

915/41¢

915/41°

915/41¢

3130/5¢
676/10-11-12-13-1
4948/33-34-35-3
1204/6:

39007121

19001-«
2032-2031-2021-2000-2001-2003-2(
1812-187!
6058/15-16 1204/¢
6305-1 6305-
17450-1750
3446/22-23-24-2
2145/4-5-6-7-1

1301-15!
43-1
570-7¢
169-2%

Namero de rol

72/155-170-186-21
525/616-617-632-6

2012-0:
337-105 337-57

4940-046 4938-003 439-02
9077-12 9077-1

9092-31¢
120/480-481-482-4¢
27¢

915/41¢

915/41°

915/41¢

3130/5¢
676/10-11-12-13-1
620
4948/33-34-35-3
1204/6
3900/12(

2032-2031-2021-2000-2001-2003-2!
1812-187

6058/15-16 1204/¢

6305-1 6305-

17450-1750
13045/23-24-55-56-57-58-59-60-61
3446/22-23-24-2
2251/11-12-13-31-32-33-34-
2145/4-5-6-7-1

Ao 201

Arrendatario

Inmobiliaria Forest:

Ainavillo (1)

Balmaceda Cienfueg

Home Medical (1

Colvin

Augusto Jimeno y Compafifa L
Phoenix

Abud & Cia. Abogadc
Plasmet S.£

Ainavillo B1 (1)

Ainavillo B2 (1)

Ainavillo B4 (1)

Ainavillo B5 (1)

Fernandez Woc

Maise

Inversiones del Nepal S.
Inmob.Americo Vespuc
Darwin Chile |

Inmobiliaria SW Deportes Lt
Estancieros Atlantis (
Curaum;

FIP San Agustin Lote 26
FIP San Agustin Lote 26
FIP San Agustin Lote 26
Inversiones y Asesorias H*
Inmobiliria. Rentas Oriente S.
Inmobiliaria Edificio San Nicolas (
Inmobiliaria EI Alba Ltda. (1
Inmobiliaria C y A Puente al
Inversiones Dresd
Inmobiliaria Las Brisas S.,
Plaza Cordillera S.;

FIP El Condc

Inmobiliaria EI Mirado
Inmobiliaria del Pacific
Inmobiliaria Alvarez de Toledo (
Inmobiliaria Las Lilas Il (1
Inmobiliaria Novaterr
Chamiser

Hotel Colono

Venturelli

Inversiones San Femar

Totale:

Tasadores :Real D
DE

yDa
Fechas de Tasaciones : Septiembre

(*) La menor de cada Tasac

Afio 200¢

Arrendatario

Inmobiliaria Forest:
Ainavillo (1)

Balmaceda Cienfueg
Home Medical (1

Colvin

Phoenix

Phoenix :

Abud & Cia. Abogadc
Plasmet S.£

Ainavillo B1 (1)

Ainavillo B2 (1}

Ainavillo B4 (1}

Ainavillo B5 (1}

Fernandez Woc

Maise

Diario El Centr(
Inmob.Americo Vespuc
Darwin Chile |

Comercial G y D Sport Ltd
Estancieros Atlant
Curaum:

FIP San Agustin Lote 26
FIP San Agustin Lote 26
FIP San Agustin Lote 26
Inversiones y Asesorias H*
Inmobiliria. Rentas Oriente S.
Inmobiliaria Monteme
inmobiliaria Edificio San Nicolas (
inmobiliaria El Alba Ltda. (1
Inmobiliaria C y £
Inversiones Dresd

Umbral de Mact
Inmobiliaria Las Brisas S..
Plaza Cordillera S..

FIP El Condc

inmobiliaria El Mirado
inmobiliaria del Pacific
inmob. San Juan de la Luz
Inmobiliaria Alvarez de Toledo (
inmobilia las Dalias (:
Inmobiliaria Las Lilas Il (1

Totale:

Tasadores : Real D

Fecha de
contrato

12.07.9
04.01.0t
16.09.0!
20.12.9¢

15.07:1!

Fecha d¢
contrato

12.07.91
28.01.9:
30.03.9:
03.01.9
29.03.0.
20.12.91

DE
Fechas de Tasaciones : Septiembre 2008 y post

(*) La menor de cada Tasac

Valor
nominal
Mg

350.74
1.769.14
40.07:
42.80¢
1.050.08
217.70¢
235.37:
264.911
842.99:
21.938.72
2.228.83
880.25+
5.912.22/
315.73t
3.636.80!
1.335.47.
5.482.28
1.421.84
4.575.82
6.689.00.
2.302.89
3.236.74
3.483.53
3.630.65'
2.481.66
3.878.88'
698.52(
3.166.37.
1.366.03
4.034.54.
7.728.70
10.731.00
711.00:
520.41
5.093.77
715.32!
1.555.73
526.92(
537.67.
10.335.70
2.539.29

851.75.

131.358.01

Valor
nominal
M$

410.05¢

5.983.20
1.506.69
5.013.55
7.062.17.
2.391.32
3.361.86
3.361.86
3.782.43
2.605.49
4.031.81
3.792.17
747.52:
3.388.47
1.423.10
4.213.15
16.654.06

Valor
opci6n
compra
M$

0000000000000 0000000000000000000000000000

Valor

opcion

compra
3

0000000000000 0000000000000000000000000000

Tase
interés
real
%

Tase
interés
real
%

Duracién
contrato
afos

Duracion
contrato
afios

NoNBwaaBRNannwonok

Periodc
pagc

Mensua

Mensua
Mensua
Trimestra
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Semestr:
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Semestr:
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Mensua
Mensua
Semestre

Periodc
pagc

Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Trimestra
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Mensua
Semestr:
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Semestr:
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra
Trimestra

Unidad
reajustable

Unidad
reajustable

Opcién Valor
Interés por Valor compr: actual
percibir actual  adelantadc tasaccion (*
M$ M$ SI/NO M$
67.802 282.93t NO 522.89¢
556.89: 1.212.25 NO 1.855.35
29.89¢ NO 118.86(
33.12: NO 103.19:
697.90( NO 1.689.47
149.40¢ NO 266.27¢
161.53: NO 320.86¢
148.65 NO 160.71¢
518.28! NO 942.16¢
9.474.14. NO 9.830.42
962.51« NO 1.018.561
380.13: NO 1.008.15:
2.553.16' NO 2.941.12
246.40 NO 401.04!
2.871.05 Ell 4.211.66
849.88! NO 1.317.55
3.949.84 SI 6.574.86:
956.08 SI 1.054.17.
3.146.50' S| 4.001.73.
3.990.18' NO 4.314.38
1.878.45 SI 2.054.45.
2.372.97 SI 3.443.98
2.372.97 S 3.443.98
2.881.47. SI 3.443.98
2.145.34 SI 2.670.22!
3.070.43 S 4.393.21
686.50: SI 696.71:
3.111.87. SI 3.158.17:
1.155.70 S 1.778.01
3.291.11 SI 3.326.51
5.266.58 SI 9.586.11
9.110.32 SI 12.509.13
596.22: SI 778.60(
469.721 S| 775.84:
3.698.19 SI 6.089.89!
703.01: SI 713.46:
1.528.95 SI 1.551.70
445.78 SI 685.82°
414.39: Sl 528.34¢
5.908.60. SI 8.092.43.
1.078.69' 1.460.59 SI 2.104.89
706. 4 SI 2.984.811
44.029.28 87.328.73 117.463.83
Opcién Valor
Interés por Valor compra actual
percibir actual  adelantadc tasaccion (*
M$ M$ SI/NO M$
90.31¢ 319.73t  NO 545.22!
669.66: 1.296.71 NO 1.814.71
13.03¢ 32.98¢ NO 43.05¢
12.86% 37.19° NO 66.69(
425.47¢ 746120 NO 1.030.38'
82.69( 160.23: NO 226.93(
89.32: 173.22 NO 245.33:
131.42 154.10: NO 160.77
387.60¢ 544111 NO 676.20:
13.265.45 9.597.52 NO 9.612.54.
1.347.68 975.05( NO 976.57:
1.333.90: 965.08¢  NO 966.59:
3.574.88 2.586.42 NO 2.590.46
83.55( 266.17( NO 343.46
936.29: 3.127.93 sI 3.573.35
542.83 882.78: NO 965.99.
1.789.95! 4.193.24 S| 4.400.62.
515.28. 991.41: S| 1.056.17
1.654.29' 3.359.25 Bl 3.640.75
2.954.99 4.107.17 NO 4.185.95
511.91¢ 1.879.40 S| 1.879.40
987.67. 2.374.19 sI 2.374.19
987.67. 2.374.19 si 2.374.19
899.48¢ 2.882.94. S| 2.882.94
458.84! 2.146.64 S| 2.146.64
955.01. 3.076.80 sI 3.076.80
572.20¢ 3.219.96 si 3.219.96
60.14¢ 687.37 S| 687.37
272.63( 3.115.83 sI 3.115.83
266.81 1.156.28 si 1.156.28
972.66¢ 3.240.48 S| 3.240.48
5.920.841 10.733.22 S| 10.733.22
2.753.18 5.269.25 sI 5.269.25/
2.260.70. 9.123.24 si 9.123.24
156.59¢ 596.55¢ Ell 596.55¢
100.59: 859.14: sI 859.14:
1.433.27. 3.514.82 sl 3.514.82
120.81« 1.380.74 S| 1.380.74
61.59: 703.90° S| 703.90¢
141.62¢ 1.618.61 sI 1.618.61
133.95¢ 1.530.90 sl 1.530.90
49.929.80 96.001.03 98.606.34
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(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, en este rubmefsgjan los saldos por
cobrar con partes relacionadas que correspondssiadeque posee la
Compaiia por un monto M$24.635.864 y M$24.495.8é&gphectivamente.

Los contratos de leasing fueron contabilizadoscder@o con el Boletin Técnico
N°22 del Colegio de Contadores de Chile A.G. yasndstados financieros se
presentan en forma neta de acuerdo al siguienteners

201c 200¢

M$ M$
Deudores por leasil 131.358.01 145.930.84
Interés diferido por percit (44.029.284 (49.929.80¢
Total deudores por leasi 87.328.73 96.001.03
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OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se registranapenes por este concepto en
el rubro “Otras inversiones financieras”.

a. Al cierre del ejercicio 2010, la Compafia préséws siguientes contratos
Forward de moneda:

VENTAS CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION
Valor de Precio forwards Valor
mercado de Precio spo cotizado er razonable de
Fecha d¢ activo objetc ala mercado a contrato forward
Activo Precio Fecha de i vencimientc ala fecha di fecha de la fecha d¢ a la feche
Nombre objeto Nominales Moneda Forward operacior del contrato Informacion informacién informacién de informacion
M$

Chile ustb 5.000.000 UF 0,0228108 12-01-201 07-01-201 2.340.05! 0,0218130 0,0218293 105.290
Estad: ustb 3.700.000 UF 0,0227858 12-01-201 12-01-201 1.731.63 0,0218130 0,0218293 75.93¢
Security ustb 6.000.000 UF 0,0230150 14-01-201 14-01-201 2.808.06! 0,0218130 0,0218293 152.64«
Itau ust 4.000.00 UF 0,0255251 04-02-2011 31-01-201 1.872.04 0,0218130 0,0218829 312.58¢
Estad: ust 4.000.00 UF 0,0249929 03-02-2011 03-02-201 1.872.04 0,0218130 0,0218829 266.91%
Chile ust 1.000.00! UF 0,0239578 16-03-2011 11-03-201 468.01( 0,0218130 0,0219330 43.44¢
Estad: ust 4.061.36. UF 0,0239052 30-04-201 29-04-201 1.900.75! 0,0218130 0,0219420 171.07¢
BBVA ust 5.000.000 UF 0,0251281 30-06-201 23-06-201 2.340.05! 0,0218130 0,0218699 349.53!
Santande ust 973.00( UF 0,0235202 13-08-201 12-08-201 455.37: 0,0218130 0,0218863 34.11%
Chile ust 1.071.000 UF 0,0230168 08-09-2011 08-09-201 501.23¢ 0,0218130 0,0218297 27.27¢
Santande ust 3.000.001 UF 0,0229160 14-09-2011 09-09-201 1.404.03 0,0218130 0,0218298 69.917
Estad: ust 1.000.00! UF 0,0220804 14-10-2011 14-10-201 468.01( 0,0218130 0,0218095 5812
Estad: ust 2.000.000 UF 0,0229439 27-10-201 17-10-201 936.02( 0,0218130 0,0218094 48.68:
Estad: ust 1.000.00! UF 0,0229578 27-10-201 17-10-201 468.01( 0,0218130 0,0218094 24.63¢
Chile ust 2.000.000 UF 0,0227704 26-10-201 26-10-201 936.02( 0,0218130 0,0218093 41.23¢
Internacione ust 1.000.00! UF 0,0221565 04-11-2011 04-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218074 7.491
Chile ust 550.00( UF 0,0220226 05-11-2011 04-11-201 257.40¢ 0,0218130 0,0218074 2.54C
Chile ust 1.000.00! UF 0,0222035 08-11-2011 07-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218073 8.501
Corpbanc ustb 1.000.00! UF 0,0221715 08-11-201 09-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218073 7.81¢
Internacione ustb 1.000.00! UF 0,0224360 16-11-201 09-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218073 13.48¢
Corpbanc ustb 1.000.00! UF 0,0224362 16-11-201 09-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218073 13.49¢
Corpbanc ust 1.000.00! UF 0,0225286 16-11-2011 09-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218073 15.47¢
Chile ust 2.000.00! UF 0,0223322 12-11-2011 11-11-201 936.02( 0,0218130 0,0218072 22.52¢
Chile ust 1.000.00! UF 0,0224734 16-11-2011 15-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218072 14.29:
Chile ust 1.000.00! UF 0,0224825 16-11-201 15-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218072 14.49(
Chile ust 1.000.00! UF 0,0225053 16-11-201 15-11-201 468.01( 0,0218130 0,0218072 14.97¢
Chile ust 500.00( UF 0,0224564 24-11-201 24-11-201 234.00! 0,0218130 0,0218070 6.967
Chile ust 500.00( UF 0,0227052 29-11-2011 29-11-201 234.00! 0,0218130 0,0218069 9.637
Chile ust 1.166.00! UF 0,0222957 06-12-2011 06-12-201 545.70( 0,0218130 0,0217800 12.90:
Chile ust 4.000.00 UF 0,0220506 09-12-2011 09-12-201 1.872.04 0,0218130 0,0217797 23.25(
Corpbanc ust 1.000.00! UF 0,0219840 13-12-201 09-12-201 468.01( 0,0218130 0,0217797 4.384
Internacione ust 2.000.000 UF 0,0219819 16-12-201 09-12-201 936.02( 0,0218130 0,0217797 8.67€
Internacione ust 1.000.00! UF 0,0219936 16-12-201 09-12-201 468.01( 0,0218130 0,0217797 4.58¢
Corpbanc ust 1.000.00! UF 0,0219136 16-12-2011 09-12-201 468.01( 0,0218130 0,0217797 287
Corpbanc ust 1.000.00! UF 0,0219600 16-12-2011 09-12-201 468.01( 0,0218130 0,0217797 3.867
Corpbanc ust 1.000.00! UF 0,0219646 16-12-2011 09-12-201 468.01( 0,0218130 0,0217797 3.967
Chile ust 3.000.000 UF 0,0220056 13-12-201 13-12-201 1.404.03 0,0218130 0,0217793 14.56¢
Chile ust 3.000.000 UF 0,0219672 16-12-201 16-12-201 1.404.03 0,0218130 0,0217790 12110
Chile ust 5.000.000 UF 0,0219442 17-12-201 16-12-201 2.340.05! 0,0218130 0,0217790 17.72(
Chile ust 5.000.67' UF 0,0217996 29-12-2011 28-12-201 2.340.36/ 0,0218130 0,0217779 2331
BBVA UF 300.00( UF 21.672, 17-03-2011 08-04-201 6.436.66! 21.455,¢ 21.457, 64.50(
BBVA UF 470.00( UF 21.765,( 30-03-201 08-04-201 10.084.10 21.455¢ 21.457, 144.76(
Total 56.077.93 2.201.29(

COMPRAS CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION
Valor de Precio forwards Valor
mercado de Precio spo cotizado er razonable de
Fecha d¢ activo objetc ala mercado a contrato forward
Activo Precio Fechadel:  vencimientc a la fecha dr fecha de la fecha d¢ alafeche

Nombre objeto Nominales Moneda Forward operacior del contrato Informacién M$ informacion informacion de informacion
Chile ust 3.620.000 UF 0,0250410 15-06-201 07-01-201 1.694.19 0,0218130 0,0218139 (250.650
Chile ust 2.024.000 UF 0,0245981 24-03-201 01-02-201 947.25: 0,0218130 0,0218382 (119.853
Chile ust 6.000.000 UF 0,0218312 21-12-201 21-12-201 2.808.06! 0,0218130 0,0217355 (12.315
SANTANDER UF 500.00( UF 21.848,( 08-04-2011 09-05-201 10.727.77 21.455,¢ 21.563,( (142.500
SANTANDER UF 500.00( UF 21.765,( 19-05-201 09-05-201 10.727.77 21.455¢ 21.563,( (101.000
ESTADC UF 300.00¢ UF 22.100,( 25-08-201 09-08-201 6.436.66! 21.455¢ 21.766,( (100.200
Internacione UF 300.00( UF 22.090,( 26-08-2011 09-08-201 6.436.66! 21.455,¢ 21.766,! 97.200
Total 39.778.38 (823.718
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Al cierre del ejercicio 2009, la Compaiiia preséosasiguientes contratos

Forward de moneda:

VENTAS CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION
Valor de Precio forwards Valor
mercado de Precio spo cotizado er razonable de
Fecha de¢ activo objetc ala mercado a contrato forward
Activo Precio Fecha de I: vencimientc alafechad fecha de la fecha de ala feche
Nombre objeto Nominales Moneda Forward operacior del contrato Informacion informacién informacién de informacion
M$
Chile usc 2.971.41. UF 0,0236349 16-11-200! 16-03-2011 1.544.47. 0,0242134 0,0241378 (32.078
Estad( usc 5.000.00¢ UF 0,0255496 02-07-200! 25-06-201! 2.598.88! 0,0242134 0,0240288 163.23
Estad( usc 5.000.00¢ UF 0,0255833 28-07-200! 23-07-2011 2.598.88: 0,0242134 0,0239994 170.00(
Internacione usc 5.000.00¢ UF 0,0255966 28-07-200! 23-07-2011 0,0242134 0,0239994 171.43
Chile usc 5.000.00¢ UF 0,0257142 13-08-200! 12-08-2011 0,0242134 0,0239784 186.30:
Chile usc 5.000.00¢ UF 0,0257142 13-08-200! 12-08-2011 2.598.88: 0,0242134 0,0239784 186.30:
Chile usc 4.000.00¢ UF 0,0257142 13-08-200! 12-08-2011 2.079.11 0,0242134 0,0239784 149.04:
ESTADC usc 3.500.00¢ UF 0,0259479 01-09-200! 01-09-201 1.819.22 0,0242134 0,0239147 152.75:
Internacione usc 3.000.00¢ UF 0,0255543 15-09-200! 15-09-2011 1.559.33 0,0242134 0,0238976 106.69(
Chile usc 2.000.00¢ UF 0,0248814 24-09-200! 24-09-201 1.039.55! 0,0242134 0,0238543 44.097
ESTADC usc 2.000.00¢ UF 0,0254233 30-09-200! 30-09-201 1.039.55! 0,0242134 0,0238462 67.71(
Chile usc 2.000.00¢ UF 0,0254207 30-09-200! 30-09-201 1.039.55! 0,0242134 0,0238462 67.59¢
Chile usc 1.000.001 UF 0,0256564 14-10-200! 14-10-201 519.77¢ 0,0242134 0,0238274 39.26:
Chile usc 5.000.00¢ UF 0,0247401 22-10-200! 22-10-2011 2.598.88: 0,0242134 0,0238166 99.12(
Chile usc 7.000.00¢ UF 0,0234526 09-12-200! 09-12-201 3.638.44: 0,0242134 0,0237105 (38.755
Estad( usc 4.000.001 UF 0,0232530 14-12-200! 14-12-201 2.079.11 0,0242134 0,0237032 (38.656
Chile usc 8.000.00¢ UF 0,0233437 16-12-200! 16-12-2011 4.158.22 0,0242134 0,0237002 (61.232
Corpbanc usc 8.000.00¢ UF 0,0233027 16-12-200! 16-12-2011 4.158.22 0,0242134 0,0237002 (68.264
Security UF 250.00( UF 21.365,( 26-10-200! 09-11-201 5.366.61. 20.942,! 21.087, 71.23¢
Internacionz UF 250.00( UF 21.384,( 27-10-200! 09-11-2011 5.366.61 20.942, 21.087, 76.10¢
Total 51.001.12 1.511
COMPRAS CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION
Valor de Precio forwards Valor
mercado de Precio spo cotizado er razonable de
Fecha de¢ activo objetc ala mercado a contrato forward
Activo Precio Fecha de Ii vencimientc alafechad fecha de la fecha de ala feche
Nombre objeto Nominales Moneda Forward operacior del contrato Informacion M$ informacién informacién de informacién
Chile usc 6.500.001 UF 0,0231808 25-11-200! 12-08-2011 3.378.55 0,0242134 0,0239227 103.51:
Chile usc 3.650.001 UF 0,0232341 30-11-200! 12-08-2011 0,0242134 0,0239227 53.95(
Chile usc 5.000.00¢ UF 0,0241411 09-11-200! 22-10-2011 0,0242134 0,0237670 (40.151
Chile UF 1.500.001 UF 0,0229858 23-11-200! 09-11-201 779.66¢ 0,0242134 0,0236998 22.98¢
SANTANDER UF 1.000.001 UF 21.040,( 20-05-200! 07-05-201 21.466.45 20.942,! 20.753,( (294.175
SANTANDER UF 110.00( UF 21.105,( 11-06-200! 09-06-201 2.361.311 20.942, 20.808, (33.487
INTERNACIONAL UF 500.00( UF 21.139,( 09-07-200! 09-08-201 10.733.22 20.942,! 20.913,( 115.825
43.215.28 (303.187
. ~ ..
b. Al cierre de 2010, la Compaifiia presente lagiesiges contratos futuros de
tasas:
Ventas:
Contraparte de la Operaciér Caracteristicas de la Operacid Informacién de valorizacién
Valor mercado Precic  Precio futuro Precio futuro
Fecha d¢ Fecha d¢ del activc spotala  demercadc de mercadc
Tipo de Activo Numero realizacién de vencimientc  objeto ala fecha  fecha de aliniciode  alafecha d Valor
Operaciéon  Nombre y giro objeto  Nominales Moneda de contratc la operaciér del contrato de informacién informacién la operaciér informaciéon Razonable
Ventas Chicago Board of Trac ~ Treasur 100.00¢ USD 3C 10-12-201 31/03/201. 1.690.97! 3,30% 120,3¢ 120-1¢ 1.097
Total 1.690.979 (1.097)
. ~ s . . .
Al cierre de 2009, la Compafiia presenta los sijegecontratos futuros de tasas:
Contraparte de la Operaciér Caracteristicas de la Operacid Informacién de valorizacién
Valor mercado Precic  Precio futuro Precio futuro
Fecha d¢ Fecha d¢ del activc spotala  de mercadc de mercadc
Tipo de Activo Numero realizacién de vencimientc  objeto alafecha fecha de aliniciode  alafecha d Valor
Operacién  Nombre y giro objeto Nominales Moneda de contratc la operaciér —del contrato de informacion informacién la operaciér informaciéon Razonable
M$
Ventas Chicago Board of Trac Treasur 100.00( ush 3C 11/12/200! 31/03/201¢ 1.800.29: 3,84% 117-31+ 115-14+ 42.63¢
Total 1.800.29

42.63¢
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c. Al cierre de 2010, la Compafia presente losesgels contratos futuros de

monedas:

Contraparte de la Operaciér

Caracteristicas de la Operacid

Informacién de valorizacién

Valor mercada Precia Precio futuro  Precio futuro
Fecha d¢ Fecha d¢ del activc spot a la de mercadc  de mercadc
Tipo de Clasificacion de Activo Namero  realizacién de vencimientc  objeto a la fecha  fecha de aliniciode  alafechad: Valor
Operacion Nombre Nacionalidac Riesgc objeto  Nominales Moneda de contratc la operaciér del contrato de informacién informacion la operaciér  informacion Razonable
Venta: Chicago Board of Trac E.E.U.L AAA EURC 125.000 EUR 2C 10-12-2011 16-03-201. 1.563.62. 1,33¢ 1,32: 1,33¢ (17.082
Chicago Board of Trac E.E.U.L AAA LIBRA 62.50C GBF 1t 10-12-2011 16-03-201. 683.63: 1,561 1,57¢ 155,81( 8.67¢
Total 2.247.252 (8.403)
Al cierre de 2009, la Compaiia presente los sigesecontratos futuros de
Contraparte de la Operacior Caracteristicas de la Operacio Informacidon de valorizacion
Valor mercado Precic Precio futuro ~ Precio futuro
Fecha d¢ Fecha de¢ del active spot ala de mercadc  de mercadc
Tipo de Clasificacion de Activo Namero  realizacion de vencimientc  objeto a lafecha  fecha de aliniciode  alafechad: Valor
Operacioén Nombre Nacionalidac Riesgc objeto  Nominales Moneda de contratc la operaciér del contrato de informacién informacién la operaciér informacién Razonable
M$
Venta: Chicago Board of Trac E.E.U.L AAA EURC 125.00 EUR 2C 10-09-2011 15-12-2011 1.862.62: 1,368 1,271 1,368 35.94:
Chicago Board of Trac E.E.U.L AAA LIBRA 62.50C GBF 1t 10-09-2011 15-12-201 786.78: 1,572 153,44( 157,07 4.33¢
Tota 649.40.

d. Al cierre de 2010, la Compafiia presenta losames contratos Swaps de

tasas:

CONTRAPARTES DE

INFORMACION DE

LA OPERACION CARACTERISTICAS DE LA OPERACION VALORIZACION VALOR DE MERCADO

Nombre Nacionalidad Clasificacion Nominales Nominales Faha de Del activo objeto Tasa Tasa Valor presente Valgresente Del contrato

de riesgc Posicior Posiciér Vencimientc ala fecha d Mercado Mercado Posicion Posicién Swap a la fech:

Larga Corta del contrato Informacién Posicion Posicion Larga Corta de informacién

Larga Corta M$ M$ M$

Banco Bilbao Bizcay Espafiol AA- 200.00t 200.00¢ 09-11-2027 4.323.71 2,04% 3,12% 4.303.66 4.323.71 (20.056
Banco Internacio Chilene A 6.000.000.00 6.000.000.00  09-06-2011 6.013.01 3,61% 4,83% 6.013.01 5.951.56 61.452
Banco Internacio Chilene A 290.00( 290.00( 09-06-2011 6.231.31/ 1,82% 3,61% 6.198.02! 6.231.31/ (33.291
Banco Bilbao Bizcay Espafiol AA- 11.708.38 300.00( 05-12-2022 6.460.48' 0,46% 2,70% 5.481.34' 6.460.48' (979.130
Total 21.996.04 (971.025

Al cierre de 2009, la Compafiia presenta los sigesecontratos Swaps de tasas:

CONTRAPARTES DE
LA OPERACION

CARACTERISTICAS DE LA OPERACION

INFORMACION DE

VALORIZACION VALOR DE MERCADO

Nombre Nacionalidad
Banco Bilbao Bizcay Espariol.
Banco Internacio Chilene
Banco Internacio Chilen:
Banco Bilbao Bizcay Espafiol.

Clasificacion Nominales Nominales Fecha de Del activo objetc
de riesgc Posiciér Posici6r Vencimienta ala fecha dr
Larga Corta del contrato Informacion

AA- 200.00( 200.00( 09-11-2027 4.272.58

A 6.000.000.00 6.000.000.00 09-06-2011 6.409.73

A 290.00¢ 290.00( 09-06-2011 5.939.47

AA- 11.708.38 300.00( 05-12-2022 6.134.01

Tasa Tase Valor presente Valor presente
Mercado Mercado Posicién Posicién
Posicion Posicion Larga Corta

Larga Corta M$ M$

-2,22% 3,12% 4.296.26 4.035.69

1,55% 4,76% 6.152.06. 6.160.10

2,08% 1,55% 6.154.82 6.248.85'

0,46% 2,70% 6.087.47 5.844.85
Total 1

48

Del contrato

Swap a la fech
de informacién

M$

260.57(
(8.038

(94.033

242,611
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9.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, el detalle de lveactivos es el siguiente:

Otras deudas del Fis

Impuestos por recupe

Anticipo de comisione

Deudores relacionad

Gastos de cobran

Garantia estat

Venta con compromiso de comy(1)
Asignacion familiar por cobr
Intangible:

Impuestos diferidc

Cuenta corriente del perso
Arriendos

Proyecto

Facturas por cobrar inversiol
Acciones no transabl

Garantias vari

Documentos por cobt

Inversiones no representati
Deudores por cobrar de bienes re

Total

compra.

201( 200¢

M$ M$
2.359.67. 4.124.41.
- 1.714.74
66.32( 22.54.
17.47¢ 113.65!
44.31¢ 31.55¢
12.89¢ 23.24(
5.995.32( 3.382.12!
50.78¢ 62.77:
110.10: 171.76:
1.954.04 1.395.35.
10.57¢ 15.94¢
- 10¢€
- 133.35°
- 4.348.53I
18.29¢ 16.61¢
150.16¢ 174.26°
11.748.18 8.403.34
5.157.75! 3.255.42!
11.385.40 593.52(
39.141.31 27.983.28

(1) Corresponde a instrumentos financieros, pacto d&weon compromiso de
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10.

11.

RESERVAS TECNICAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle deolmposicion de las reservas es

el siguiente:
201( 200¢
Corto Largo
plaza plaza Total Total
M$ M$ M$ M$
Reserva de riesgo en cu 274.61! - 274.61! 278.74!
Reserva matematica de v 439.31: 8.827.70 9.267.02( 7.698.15!
Reserva valor del foni - 38.677.88 38.677.88 32.007.75
Reserva seguro prev. (Circ. N°528 S 1.056.96: 9.421.84t 10.478.81 10.959.74
Reserva seguro prev. (Circ. N°778 S 11.93¢ 24.734.81 24.746.74 48.369.31
Reserva de renta vitalic 51.715.32 698.451.70 750.167.03 705.734.23
Liquidados y no pagad 82.79¢ - 82.79¢ 79.08¢
Otros siniestros por pag 329.67! - 329.67! 215.43:
Siniestros ocurridos y no reporta 94.09¢ - 94.09¢ 88.41:
Ajuste para reserva técnica financiera (Previsi - (5.642.798 (5.642.798 (4.633.193
Ajuste para reserva técnica financiera (Priv - (78.776 (78.776 -
Ajuste para reserva valor de for - 500.05t¢ 500.05¢ 168.62:
Total 54.004.72 774.892.43 828.897.16 800.966.30
CUMPLIMIENTO REGIMEN DE INVERSIONES Y ENDEUDAMIENTO
Conforme a las disposiciones de la Ley N°18.66@etalla a continuacion la
obligacion de invertir, de acuerdo a la Circulad @85 y su modificacién
posterior.
Concepitc 201C 200¢
M$ M$
Obligacion de invertir las reservas técn
y patrimonio de riest 909.613.68  842.320.55
Inversiones representativas de reservas té
y patrimonio de riest 934.760.32  871.229.71
Superavit inversiones representativas téc
y patrimonio de riesgo ( 25.093.81 28.909.15
Patrimonio net 94.101.08 87.962.62
Endeudamiento (vece
Total 9,31 9,0¢
Financier 0,8¢ 0,2¢
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12. PATRIMONIO

a. Al 31 de diciembre de 2010, la distribucién de anistas, es la siguiente:

2010:

Tipo de Acciones el
accionistas Sociedac circulacion
Matriz Inversiones Banpenta Limita 120.28

Fisco de Chil 120.28
2009:

Tipo de Acciones el
accionistas Sociedac circulacion
Matriz Inversiones Banpenta Limita 120.28

Fisco de Chil 120.28

b. Traspaso de acciones

Acciones
pagada:

89.71¢
21C

Acciones
pagada:

89.71¢
21C

Durante el afio 2010 y 2009, no se efectuaron tsaspde acciones.

Porcentaje
del capital
%

99,76¢
0,23¢

Porcentaje
del capital
%

99, 76¢
0,23¢

c. Movimiento del patrimonio - Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los

movimientos de las cuentas de patrimonio de acuwefddCircular N°1.265y su

modificacion posterior, es el siguiente:

Distribucion Distribucion
utilidad Dividendos Saldos a
Saldos a ejercicio Aumento del Saldos a actualizados
31-12-200 anterior de capita afio Revalorizaciér Ajustes 31-12-201 31-12-200!
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Capital pagad 61.422.69 1.535.56 - 62.958.25 62.958.25
Reservas legal 1.721.97. 43.04¢ - 1.765.02: 1.765.02:
Reservas reglamentar 121.50: 3.03¢ - 124.53¢ 124.53¢
Reserva por cal 4.520.18 - 1.201.38 5.721.57. 4.633.19:
Reserva de desca (164.510 - - (335.546 (500.056 (168.623
Dividendo del afio definitiv ~ (1.920.158 (8.205.850 (212.120 - (10.338.12¢  (1.968.162
Dividendo provisori - (14.999.657 - (14.999.657 -
Utilidad (Pérdida) acumula  (7.068.877  27.352.83 - 507.09¢ - 20.791.05 (7.245.599
Utilidad (Pérdida) del ejercic 27.352.83  (27.352.83Z 28.688.58 28.688.58 28.036.65
Patrimonic 85.985.64 (23.205.507 1.876.63°  29.554.42 94.211.18 88.135.28
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13.

14.

Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, del 28 de aleri2010, se aprobo pago
dividendo de $91.251,1369 por accién, por un meotal de M$8.205.850
(histérico) a todos los Accionistas de la Compafiia.

En Sesion Extraordinaria del 1° de diciembre de)26& aprobd dividendo
provisorio ascendente a $166.800 por accion, cayoGalas utilidades ejercicio
siguiente, por un monto total de M$ 14.999.657t¢niso).

Durante el 2009, no se realizo reparto de divideradlms Accionistas de la
Compafiia.

Aumento de capital

Durante el 2010 y 2009, no se efectu6é aumento gieata

CALCE DE PASIVOS
Activos y pasivos afectos a calce en el tiempo:
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdoestablecido en la Circular

N°1.512 y sus modificaciones, se origind una researa descalce de
M$5.721.574 y M$4.633.193 respectivamente. Elldets el siguiente:

201C 200¢
M$ M$
Pasivos
Reserva técnica ba 766.033.48 720.971.49
Reserva técnica financie 760.311.91 716.338.30
Reserva para desca 5.721.57. 4.633.19:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la reserva t&&chase calculada a 3%
asciende a la suma de UF 37.558.908,62 (M$805.82)Yy0UF 35.570.171,07
(M$763.177.584), respectivamente.

RESERVA TECNICA FINANCIERA SEGUN NORMA DE CARACTER
GENERAL N°178

Mediante la Norma de Caracter General N°172, leeBuofendencia de Valores y
Seguros establecio las tablas de mortalidad RV-2004 aplicacion gradual al
calculo de la reserva técnica financiera de lag@a®lcon fecha de vigencia
anterior al 9 de marzo de 2005 fue regulada adrdeda Norma de Caracter
General N°178. Por otro lado en el mes de novierdbr2010, la Compaiiia
reconocio en forma integra las tablas de mortalRM2004.
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Posteriormente, mediante la Norma de Caracter @eNée07 la
Superintendencia de Valores y Seguros establezi@ldas de mortalidad M
2006 y B-2006 cuya aplicacion gradual al calculdedeserva técnica financiera
de las polizas con fecha de vigencia anterior delfebrero de 2008 fue regulada
por las Circulares N°1.857 y la N°1.874.

Para la aplicacién de las tablas Ml 2006 y B 2@0®irectorio de la Compainiia
en Sesion Extraordinaria, celebrada el 28 de dbril008, ha optado por
reconocer la mayor reserva financiera derivada adavas tablas en forma
gradual.

Luego, mediante la Norma de Caracter General N°d274 Superintendencia de
Valores y Seguros y Circular N° 1.679 de la Supgendencia de Pensiones
establecieron, de manera conjunta, las tablas didad RV-2009, cuya
aplicacién al calculo de la reserva técnica finarecde las polizas con fecha de
vigencia anterior al 1 de Julio de 2010 fue regalex la Circular N°1.986.

Esta Compaiiia ha decidido aplicar las disposicideda Circular N° 1.986 de
manera inmediata en el cierre del mes de Diciem®r2010, sin aplazar sus
efectos tal como la Circular lo permite.

1. Al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con louicdr por el Oficio
Ordinario N°7314 del 12 de mayo de 2010 de la Sofeeidencia de Valores
y Seguros la situacion de la Camparfia para la “Rag&evisional” es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:

Diferencia por Diferencia a
RTF 2004-8585| K10 gggz—zo%— RTFs 22(;3;"2006' Reconocer B200p <1 2332'2006' Reconocer RV-
y MI-2006 2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Péiizas con inicio de vigencia anterioral] g o1 596 471.457.803 472.971.789 1513.986
enero de 2005
— — - - 618.569.723 37.647.582
Pdlizas con inicio de vigencia a contar dgl 1
de enero de 2005 y hasta 31 de enero df 174.573.913 184.759.502 185.048.718 289.217
2008
Pélizas con inicio de vigencia a contar dgl 1
de febrero de 2008 134.577.290
Totales 614.198.208 656.217.305 618.569.72 37.647.58p 7927587. 1.803.203

Aplicacién de las tablas

Reconocimiento de las tablas Ml 2006 y B 2006 RV-2004 M-2006 y B-2004
M$
Monto de la cuota anual al que se refiere la lefrde la Circular 1.87 1.589.64.
Valor de la cuota trimestr. 397.41(
Numero de la cuot Ao 3, trimestre
Valor de todas las cuotas reconocidas a la fecléede® de estados financier 4.371.51!

Tasa de costo equivalente promedio implicita erdkelulo de las reservas técnicas bgdse

o . 3,6186%
del total de la cartera de rentas vitalicias deolapafiia vigentes al 31 de Enero de 2p08.
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Al 31 de diciembre de 2009:

Diferencia por Diferencia por -
RTF 85-85-85 | RTF 2004-85-85| RTFs 2004-85-85| Reconocer x Efectp <" 22%%‘;'2006' RTFs 583:'2006' Reconocer x Efect Totakzg;eo'g? Pl
RV-2004 B-2006 y MI-2006
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Pl di i ior al 1 de d
Popas con niclo de vigeneia anterior & 4 de eneri &€ 450 703 518 464.192.047 460.936.373 3.256.676 496.988.1
643.357.799 39.265.055 42.520.730

Pdlizas con inicio de vigencia a contar del 1 de engro
de 2005 y hasta 31 de enero de 2008 179.638.140 189.700.334
Pdlizas con inicio de vigencia a contar del 1 de fetrero
de 2008 68.727.099
Totales 450.793.518 643.830.187 460.936.373 3.255.676 754.885.6 643.357.799 39.265.055 42.520.730

Reconocimiento de las tablas MI 2006 y B 2006

Aplicacion de las tablas
RV-2004 M-2006 y B-2004

M$
Monto de la cuota anual al que se refiere la leXrde la Circular 1.874. 1.590.449
Valor de la cuota trimestral. 397.612
Numero de la cuota. Afio 2, trimestre 3
Valor de todas las cuotas reconocidas a la feclizede® de estados financieros. 2.783.286
Tasa de costo equivalente promedio implicita eralegulo de las reservas técnicas bgse 3 6186%
del total de la cartera de rentas vitalicias deolmpafiia vigentes al 31 de Enero de 2p08. ' 0
2. Rentas vitalicias por pagar:
201( 200¢
M$ M$

Rentas vitalicias previsionales por pagar (Fut
Pensiones no cobrad

Cheques caducac

Cheques no cobrac

Rentas garantizadas vencidas no cance
Otros

Total reserva rentas vitalicias por pa

754.950.21 712.084.89
52.83( 18.66(

755.003.04 712.103.55
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15.

16.

REASEGUROS VIGENTES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdoestablecido en la Circular
N°1.264 de la Superintendencia de Valores y Segded$ de febrero de 1996, el
detalle de los reaseguros vigentes es el siguiente:

Numero Costo de Total Total
Inscrip. Prima reaseguro nc reaseguroa reaseguro a
Nombre Reg. S.V.£ Pais cedide proporcional 31.12.201 31.12.200
M$ M$ M$ M$
Reaseguradore
Subtotal Nacionale:
Compafiia Suiza de Reaseg! R - 10t Suize 240.66: 240.66¢ 256.01:
Mapfre RE R - 101 Espafi 155.53¢ 155.53¢ 165.80:
Aktiengesellschaft in Munch R - 18:¢ Alemanii 319.97¢ 319.97¢ 259.19:
Transamerica Life Insurance Com R - 032 E.E.U.U 519.96( 519.96( 696.53¢
Subtotal extranjeros 1.236.13! 1.236.13 1.377.54.
Corredores de segurc
Subtotal nacionale:
Walbaum USA LI C-22¢ E.E.U.U - - 2.16¢
Subtotal extranjeros - - 2.16¢
TOTAL NACIONAL - - - 2.16¢
TOTAL EXTRANJERC  1.236.13 - 1.236.13 1.379.701
TOTAL 1.236.13! - 1.236.13 1.379.701

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiia reaatdeudas con los
siguientes instituciones financieras:

Institucion Feche
Financiera Conceptc vencimientc 201( 200¢
M$ M$

Chile Préstam 06-01-201. 4.057.60! -
Chile Préstam 20-01-201. 10.507.12 -
Chile Préstam 08-04-201. 3.065.09 -
Chile Préstam 08-04-201. 3.269.42' -
Corpbanc Préstam 08-04-201. 10.225.83 -
Chile Linea de crédit - 1 14.879.05

31.125.08 14.879.05

Estas obligaciones devengan interés a tasa de aloerca
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17. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle dedtmos pasivos, es el siguiente:

Conceptc 201C 200¢
M$ M$
IVA débito fisca 23.56: 26.08¢
Impuesto a la ren 3.667.99 2.022.23.
Impuesto Unico trabajadol 29.91: 26.72:
Impuesto sobre honorar 15.47: 5.947
Impuesto adicion. 1.07(¢ 844
Instituciones previsional 754.96: 733.06(
Remuneraciones por pa 91.50¢ 87.31¢
Garantias de arrendamier 38.83¢ 25.98(
Ingreso por recib 368.93! 638.66:¢
Cheques caducac 2.28¢ 5.361
Custodia de chequ 108.42¢ 111.75
Provision de vacacion 258.96: 265.97-
Provision gastos remuneracio 443.36° 528.36.
Provisién gastos administrac 384.99° 121.78:
Provision participacion ingreso financi 198.39( 423.80¢
Deudas con intermediari 3.33¢ 5.91¢
Deuda con empresas relacion: 238.84¢ 3.366.81!
Facturas por pag (1) 34.071.90 235.01¢
Impuestos diferidc 1.067.11! 339.96¢
Primas por pagar reasegurad 1.350.80! 379.54«
Primas por distribu - 149.52:
Pacto 6.008.84. -
Mutuos hipotecaric 2.917 32.82:
Otros pasivc 458.99: 545.93!
Total 49.591.44 10.079.43

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la Compafia posee fasfoor pagar que
corresponden a inversiones de renta fija y vargllehos instrumentos se
encuentran registrados en el inventario de la Campa
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18. OTROS EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION - NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle dedtmos egresos netos es el

siguiente:

Otros ingresos (egres( 201( 200¢
M$ M$
Intereses venta de acciones Banco ( 46.06¢ 264.37:
Intereses prir 43.45( 236.53!
Gastos financiert (901.867 (164.493
Provision deudores por primas incobra (279.173 (814.458
Provisién impuestos por recupe - (473.921
Gastos pagos de pensio (116.201 -
Gastos custodia DC (70.417 -
Gastos corredor (176.972 -
Otros (54.908 (80.245
Total (1.510.019 (1.032.208
19. TRANSACCIONES CON AFP

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdoestablecido en la Circular
N°1.265 del 6 de febrero de 1996 y su modificagdsterior, el detalle de las
transacciones con Administradoras de Fondos dadhess(A.F.P.) es el
siguiente:

201C 200¢

Pagc Capital Pagc Capital
A.F.P. Recaudaciér Rezagc pensione necesaric Siniestros  Recaudaciéi Rezagc pensione  necesaric  Siniestros

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cuprumn 14.425.15 9.50¢ - 19.682.42 23.819.34 40.60( - 37.280.51
Habita 16.822.00 713.62¢ - 4.770.30: - 720.13¢ -
Plan Vita 2.019.31. - 346.90¢ -
Provide 16.782.86 346.97: 4.290.201 357.06¢
Capita 14.243.91 - 3.962.79 -
Total 64.293.25 9.50¢ 1.060.60! 19.682.42 37.189.56 40.60C 1.077.19 37.280.51
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20.

ACTIVOS NO EFECTIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdoestablecido en la Circular
N°1.570 de la Superintendencia de Valores y Segetaketalle de los activos no
efectivos es el siguiente:

Afio 201(

Activo no efectivc

Programa:
computacionale

Sub-tota

Licencias de us
programa

Sub-Tota

Total

Afio 200¢

Activo no efectivc

Programa:
computacionale

Sub-tota

Licencias de us
programa

Sub-Tota

Total

Cuenta
FECU

51125000

51442000
51442000
51442000

Cuenta
FECU

51125000
51125000
51125000

51442000
51442000
51442000
51442000

Activo
inicial
M$

101.30:

101.30:

58.23:
26.94!
2.271

87.44¢

188.74!

Activo
inicial
M$

89.23%
68.95(

35.90¢

194.09!

1.331
292
3.72¢

59.71¢
65.06"

259.16:

Feche
inicial

31-12-200!

31-12-200!
31-08-201
27-12-201

Feche
inicial

29-08-200
30-09-200!
30-12-200!

28-12-200
06-03-200:
30-06-200!
29-12-200!

Plazo de
Saldc Amortizacidon amortizacion
activo del periodc (meses
M$ M$
41.90¢ 59.39! 36
41.90¢ 59.39!
41.817 21.54: 36
24.10° 2.99¢ 36
2.271 - 36
68.19¢ 24.53¢
110.10: 83.92¢
Plazo de
Saldc Amortizacidn amortizacion
activo del periodc (meses
M$ M$
31.46( 41.57¢ 36
40.98( 22.45¢ 36
36.80¢ - 36
109.24¢ 64.03(
472 472 36
12C 10z 36
3.10¢ 62C 36
59.71¢ - 36
63.41¢ 1.19¢
172.66: 65.22¢
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21.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

1. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle &k transacciones realizadas
con empresas y partes relacionadas, es el siguiente

Emprese

AFP Cuprum S/

Inversiones Penta Il Ltd

Penta H i ini de Mutuos Hi

Penta Estrategia & Inversior

Compafiia de Seguros Generales Penta Securit

Banco Pent

Exynko S.A

Inmobiliaria Las Lilas Dos Ltd
Inmobiliaria Las Dalias Ltd
Inmobiliaria San Juan de La Luz Lt
Inmob. Edificio Alvarez de Toledo Ltc
Inmob. Edificio San Nicolas Ltd

Inmobiliaria EI Alba Ltde

RUT

98.001.000-

78.776.990-t Accionista comi

96.778.070-

99.549.590-

96.683.120-

76.066.448-

76.793.960-

76.872.110-

76.002.882-

76.008.273-

76.008.300-

76.015.862-

partes relacionadas, es el siguiente:

Emprese

Penta Hipotecaria Administradc

de Mutuos Hipotecarios S.
Banco Penti

Compafiia de Seguros Generales Penta Securit

Exynko S.A
Inmobiliaria El Alba Ltde

201C 200¢
Efecto er Efecto er
resultados resultados
Tipo de Monto utilidad Tipo de Monto utilidad
Relacion transaccior transaccior (pérdida) transaccior transaccior (pérdida)
M$ M$ M$ M$
Accionista comi Seguro de AF 24.063.87 (24.063.877  Seguro de AF 22.340.92 (22.340.924
Asesorias financier 181.34« (181.344  Asesorias Financier 182.25¢ (182.256
Administracién comi  Arriendo de oficina 17.44¢ 17.44¢  Arriendo de oficina 16.38( 16.38(
Gastos comuni 271 2717 Gastos comun 2490 2490
Asesorfas técnic 149.72 (149.727  Asesorias técnic 234.57: (234.573
Com.cobranza Di 168.32¢ (168.329  Com.cobranza Di 173.82( (173.820
Recaudacion segut 41.28: (41.284  Recaudacion segui 56.28¢ (56.289
Administracion comd Asesoria Asesoria 74.27( (74.270
Administracién com( Seguro multiasistenc 2.29( 2.29C  Seguro Multiasistenc 40.79¢ 40.79¢
Seguro cesani 42.18¢ 42.18t  Seguro Cesant 51.37¢ 51.37¢
97.952.000-t Administracion comd Asesorfa financie 125.99¢ (125.996  Asesoria financiel 145.65! (145.653
Administracién com( Soporte, mantencic 888.25! (888.253  Proyectos y Sopor 385.23 (385.237
y proyecto tecnoldgi
Administracion comd Arriendc 105.80 105.80"  Arriendc 76.61¢ 76.61¢
Administracion comd Arriendc 9.17¢ 9.17¢  Arriendc 7851 7851«
Administracién comd  Arriendc 7.83( 7.830  Arriendc 66.97¢ 66.97¢
Administracion comd Arriendc 48.649 48.649  Arriendc 34,68 34,68
Administracién comd  Arriendc 47508 47508 Arriendc 34.00¢ 34.00¢
Administracion comd Arriendc 215.347 215347 Arriendc 159.56! 159.56¢
b. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detallesddédlo por cobrar a empresas y
RUT Relacior Conceptc 201( 200¢
M$ M$
96.778.070-  Administracién comi  Gastos comun: 97€ 5.52¢
97.952.000-t  Accionista comu Asesorias financier 5.85¢ 55.89(
96.683.120-  Accionista comu Seguro cesant 2.95¢ 14.40¢
76.066.448-  Administracion com(  Servicios de administraci 67.68¢ 4.86¢
76.015.862-  Administracién com( Contribucione - 32.96.
Total (1) 77.474

(1) Se incluyen en Nota 9 “Otros activos”, dentro dédro “Deudores

relacionados”.

59

113.655



c. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detallealdspor pagar a empresas
relacionadas es el siguiente:

Empresée

Penta Hipotecaria Administradora

Mutuos Hipotectarios S..

Banco Pent
Empresas Penta S

Inversiones Penta Il Ltd
Penta Corredores de Bolsa ¢

Exynko S.A

RUT Relacioér
96.778.070-  Administracion comu
97.952.000-t  Administracién comu
87.107.000-t  Administracién comu
78.776.990-t  Administracién comu
99.555.580-  Administracién comu
76.066.448- Administracién com(

lotal (1)

(1) Se incluyen en Nota 17 “Otros pasivos”, dentrordblo “Deuda con
empresas relacionadas”.

d. Al 31 de diciembre de 2010y 2009, la Compaiiiarfaio la compra de

mutuos hipotecarios a ejecutivos de empresas ygopas relacionadas.

RUT
8.556.093-t

13.548.408-
13.641.117-

RUT

7.013.119-
5.869.750-

Empresa / Parte
relacionade

Clinica Davile
Relacionado de Direct
Relacionado de Gerer

de Inversiones de la Compe

Banco Pen
Clinica Davile

Conceptc 201( 200¢
M$ M$
Asesorias 49.00¢ 73.50¢
Asesorias financier 10.80: 3.086.62:
Asesorias financier 84.90( 87.02:
Asesorias financier 15.15( 15.14:
Asesorias financier - 25.12]
Soporte, mantencic
y proyectos tecnoldgic 78.99. 79.39¢
238.84¢ 3.366.81!
201C
Relacior Monto en UF
Persona Relaciona 2.20(
Persona Relaciona 4.91¢
Persona Relaciona 1.443,:
200¢
Relacior Monto en UF
Persona Relaciona 2.39¢
Persona Relaciona 4.56¢

Se han incluido todas las transacciones con engpygsartes relacionadas.
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22. TASA DE REINVERSION Y ANALISIS DE SUFICIENCIA DE ACIVOS

Resultado andlisis de suficiencia de activos:

Afo 201(
MODELO ESTANDAR
Suficiencie Tase Suficiencie Tase
(insuficiencia) Reinversior (insuficiencia) Reinversiér
Situacién (UF) (1) (2) (UF) (1) (2
Aplicacién complet 1.346.30: 2,37 - -
Afo 2009
MODELO ESTANDAR
Suficiencie Tase Suficiencie Tase
(insuficiencia) Reinversior (insuficiencia) Reinversiér
Situacién (UF) (1) (2) (UF) (1) 2
Aplicaciéon gradue 2.086.84 1,96t - -
Aplicacion complet 2.101.98 2,04¢ - -

(1) Corresponde al valor presente de los flujopatvos no cubiertos con flujos
de activos (insuficiencia) o en los flujos de amsijue exceden los flujos de
pasivos (suficiencia), asumiendo un escenariosteda reinversion y de
descuento de 3%.

(2) Corresponde a la TIR de reinversion que haeeetjualor presente neto de

los flujos de activos y pasivos sea igual a cero.

Conforme lo dispuesto en la Norma de Caracter GéMNeR209 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Compefifaalizado un analisis de
suficiencia de activos, obteniendo la siguienteaTdes Reinversion.

Tasa de reinversion % (*

Situacion 201C 200¢
Aplicacion gradus - 1,96t
Aplicacion complet 2,372 2,04¢

*  Corresponde a la TIR de reinversion que haceefjwalor presente neto de
los flujos de activos y pasivos sea igual a cero.

La Compafia ha efectuado un analisis de la suti@ede sus activos respecto a
sus pasivos, considerando los flujos de activostajios por riesgo de crédito
(default) y riesgo de prepago Y los flujos de pasigjustados por gastos
operacionales y por riesgo de default o incumplintaelel reasegurador.
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23.

24.

25.

Con este fin, la Compariia ha determinado si Igedlde activos son suficientes
para el pago de las obligaciones vigentes de sggieroenta vitalicia del D.L.
N°3.500 de 1980, considerando una tasa de intetésafreal anual del 3%, y
calculando la tasa de reinversion que efectivamuante que el valor presente
neto de los flujos de activos y pasivos sea iguara, la que se informa en la
presente nota.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Companiaonstituyo reserva adicional,
ya que sus flujos de activos son suficientes marélljos originados por sus
obligaciones vigentes de seguros de rentas vdalici

Al 31 de diciembre, la Compaiia ha aplicado integrate las instrucciones de la
Norma de Caracter General N° 209 complementaddsagorstrucciones de
Oficio Circular N°641 del 29 de noviembre de 20ddhsiderando entonces la
totalidad de los flujos de pasivos determinaddg&atido la tabla de mortalidad
RV — 2009, B — 2006, MI 2006, y para la incorpodacile activos, un 60% del
patrimonio neto proporcional a la reservas técrscgetas al TSA.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 2010 y 2009, las remuneraciones pagadassmiémbros del Directorio
por el ejercicio de sus funciones ascienden a M&8dy M$65.709.

PASIVOS INDIRECTOS

Durante 2010 y 2009, la Compafiia no ha tenido abiompes contraidas con
terceros que no se reflejen en el pasivo exigdagun lo definido en la normativa
vigente.

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y JUICIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se encuentradipates los juicios que a
continuacion se sefalan:

a) Existen juicios pendientes a favor de Penta Cidepafiia de Seguros de
Vida S.A., por deuda de arrendamiento, anticipoaieisiones, cheques
protestados y mutuos hipotecarios. Al 31 de dibrende 2010 y 2009 no ha
habido resolucion definitiva al respecto.

b) Por las operaciones de prepago de Mutuos Higots; la Compaiia ha
recibido cartas de resguardo el detalle es elexngen

Bancc 201C 200¢
M$ M$
Estad 20.81: 20.39:
BBVA 42 .91 42 .93:
Total 63.72:¢ 63.32¢
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26.

27.

28.

SANCIONES Y MULTAS

Con fecha 19 de enero de 2010, la Superintenddeci@lores y Seguros
mediante resolucion exenta N° 049, aplico Sance&@Gensura a la Compafia por
incumplimiento en la disponibilidad del sistemaCtmsulta y Ofertas de montos
de Pension (SCOMP), los dias 3 y 4 de 2009, cord@tho exigido en el numero
1 de la seccion IV de la Norma de caréacter Gerzdi@l

TRANSACCIONES DE ACCIONES
a. Accionistas mayoritarios

Durante el ejercicio 2010 y 2009, los accionistayanitarios no efectuaron
transacciones de acciones.

b. Presidente, Directores, Gerentes

Durante los ejercicios 2010 y 2009 el Presidente[irectores y los Gerentes no
efectuaron transacciones de acciones.

HECHOS RELEVANTES
Los hechos relevantes durante el ejercicio 2010 stws siguientes:

a. En Sesién Ordinaria de Directorio celebrada eld édrzo de 2010, se acordo
aprobar la Politica de Transacciones con Partexci®eklhdas que contiene la
Politica General de Habitualidad de OperacioneadR@iadas referente a lo que
dispone el literal b) del numeral 7 del articul@ B la Ley 18.046 sobre
Sociedades Andnimas, en virtud de la cual y convoake tratarse de
operaciones propias del giro de la Compafiia quexielnidas del cumplimiento
de los requisitos y procedimientos que estableaetieulo 147 para las
operaciones con partes relacionadas.

La Politica General de Habitualidad antes menciampeda a disposicion de los
accionistas en las oficinas de la Compafiia y esitisuweb.

Se estima que este hecho esencial, carece defemio #nanciero sobre los
activos, pasivos o resultados de la Compaiia.
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b. En Junta Ordinaria de Accionistas de la Compaiglapcada el 28 de Abril de
2010, se eligi6 por la unanimidad de las acciongidas por aclamacion, el
nuevo Directorio de la Compaifiia para el proximenio 2010/2011, 2011/2012 y
2012/2013, el cual quedé integrado por las sigagepersonas:

Carlos Eugenio Lavin Garcia — Huidobro
Carlos Alberto Délano Abbott

Macarena Délano Méndez

Hugo Bravo Lopez

Fernando Cambara Lodigiani

Marco Comparini Fontecilla

Carlos Lavin Subercaseaux

Manuel Antonio Tocornal Blackburn

S@mPa0 Ty

c. En Sesion Ordinaria de Directorio celebrada eld agbsto de 2010, se acord6
aprobar la modificacién de la Politica de Transawes con Partes Relacionadas
que contiene la Politica General de Habitualida@peraciones Relacionadas
referente a lo que dispone el literal b) del nuiédel articulo 147 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andnimas, en virtud dedkayccon motivo de tratarse
de operaciones propias del giro de la Compariiaaguexicluidas del
cumplimiento de los requisitos y procedimientos gsi@blece el articulo 147
para las operaciones con partes relacionadas.

La politica General de Habitualidad antes menciartpaeda a disposicion de los
accionistas en las oficinas de la Compaiiia y esitisuweb.

Se estima que este hecho esencial, carece defemio #nanciero sobre los
activos, pasivos o resultados de la Compaiiia.

Los hechos relevantes durante el ejercicio 2009,rstws siguientes:

a. Por escritura publica de fecha 31 de diciembreQf8 2otorgada ante la
Notario Publico de Santiago, dofia Virginia Wiela@dtvarrubias, suplente del
titular don Patricio Raby Benavente, la Compafifap® a Inversiones Penta lll
Limitada el inmueble ubicado en Avenida Plaza N°@&sguina Camino San
Francisco de Asis N°12.751, que corresponde al&afeC del plano de
subdivision respectivo, comuna de las Condes, Rdgitropolitana, de una
superficie bruta de 25.732,55 metros cuadradogrd€io de la compraventa
singularizada ascendio a la suma de UF153.768#&deras de contado y en
dinero efectivo por la compradora en su equivalentpesos a la fecha de
celebracion de la compraventa. Esto fue informatioSuperintendencia de
Valores y Seguros como hecho esencial el dia 2el@ele 2009.
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b. Por escritura publica de fecha 29 de enero de,206fjada ante la Notario
Publico de Santiago, dofia Virginia Wielandt Covlias, suplente del titular don
Patricio Raby Benavente, la Compafiia comproé a lilradh Los Estancieros
S.A., los siguientes inmuebles: oficinas N°s 1@, 702, 705, 1301, 1302, 1501,
1502; estacionamientos N°s 39, 40, 41, 42, 4348446, 47, 48, 49, 50, 57, 58,
59, 60, 61, 62, 63, 64, 67, 68, 69, 70, 86, 8789890, 193, 194, 217, 218, 219,
220, 221, 222; y bodegas N°s 8, 9, 30 y 36; to@b&dificio Atlantis, construido
en Avenida El Bosque N°0440 y calle Helvecia N°Ztmuna de Las Condes,
Regién Metropolitana. El precio de la compravesmgularizada ascendi6 a la
suma de UF197.355,64, pagaderas de contado y erodifectivo por la
compradora, en su equivalente en pesos a la fechbelebracion de la
compraventa.

Acto seguido y a través de la misma singularizadaitera publica, la Compafia
en calidad de arrendadora y promitente vendedelahi® un contrato de
arrendamiento y promesa de compraventa con InmadhilLos Estancieros S.A.
en calidad de arrendataria y promitente compradgrgrecio de la compraventa
prometida a celebrar al vencimiento del plazo dadan del contrato de
arrendamiento asciende a UF197.355,62, siendsdad@&retorno de la operacion
de leasing inmobiliario de UF méas un 6,5% anualesebmonto antes sefialado.
Por escritura publica de fecha 29 de enero de 2068jada ante la Notario
Publico de Santiago, dofia Virginia Wielandt Covbias, suplente del titular don
Patricio Raby Benavente, la Compafia arrendo y etidmender a Inmobiliaria
Los Estancieros S.A., el inmueble ubicado en AveRthza N°650, esquina
Camino San Francisco de Asis N°12.751, que correfgpal Lote 6A1-C del
plano de subdivision respectivo, comuna de Las €sridegion Metropolitana.

El precio de la compraventa prometida a celebraematimiento del plazo de
duracion del contrato de arrendamiento asciendelb81768,83, siendo la tasa
de retorno de la operacion de leasing inmobilidedJF mas un 6,5% anual sobre
el monto antes sefialado.

Hacemos presente que las operaciones informadasnfpreviamente aprobadas
por el directorio de la Compairiia en su Sesion Brdiaaria celebrada el 29 de
enero de 2009, por tratarse de aquellas operadielaesonadas que dispone y
regula el articulo N°44 de la Ley de Sociedadesmnés, facultandose al efecto
al suscrito para los efectos de poder informaadgkracion como hecho
esencial, a esa Superintendencia de Valores y &gur

Finalmente, los efectos financieros de la operad@®nompraventa, como de los
contratos de arrendamientos con promesa de conmpaagree se informan, se
traducen en la incorporacion de un activo -bier-ravaluado en el monto del
precio de la compraventa y en los casos de losatostde leasing inmobiliario en
la incorporaciéon de un activo que rentara UF ma8,&% anual sobre los montos
involucrados en los contratos.

Esto fue informado a la Superintendencia de Valgrg@sguros el 30 de enero de
2009.

c. El 3 de marzo de 2009, se informé a la Superirecid de Valores y Seguros
que la Compaiiia present6 déficit patrimonial itane de 17.025 millones de
pesos al 31 de diciembre de 2008, lo anterior ptoddel pago pendiente de
inversiones por 55.534 millones de pesos, que fueéefinitivamente canceladas
en los primeros dias de enero. Asi, el mencionaéioidpatrimonial de
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transformo en un superavit de 13.153 millones,l&m®peraciones efectuadas los
dias 2, 5y 6 de enero del presente.

d. El 25 de marzo de 2009, se complemento la infoiinaenviada a la
Superintendencia de Valores y Seguros del 3 deapanzaquella oportunidad se
indico que al 31 de diciembre de 2008 y productgdgo pendiente de
inversiones por 55.534 millones de peso, la congpldibia presentado un de
déficit patrimonial transitorio de 17.025 millongs pesos. Este mismo evento se
tradujo en un indice de endeudamiento financierb, 2@ veces patrimonio neto.
Como se sefiala en nuestra anterior comunicaci&itukcion fue subsanada en
los primeros dias del mes de enero, pasando laaftimp tener superavit de
13.153 millones de pesos y el citado indice de edalmiento, caer a 0.36 veces
patrimonio neto.

e. Por escritura publica de fecha 7 de abril de 26@8%gada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ida Compafia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria El Allnitada, el siguiente
inmueble: Parcela tres A dos de la propiedad foenpat el resto de los Lotes dos
y tres del plano de subdivisién denominado” Modifién de Subdivision y
Fusion de Parcelas Loteo San Carlos de Apoquinoimitoca de Las Condes.
Regién Metropolitana, Inscrito a fojas 45.794 numn&t.366 del Registro de
Propiedad del Conservador de Bienes Raices dea§arttel afio 2008.El precio
de la compraventa singularizad ascendio a la swi8.149 Unidades de
Fomento, pagaderas al contado y en dinero efeptivéa compradora, en su
equivalente en pesos a la fecha de celebraciém cenipraventa. Acto seguido y
a través de escritura publica de la misma fechatarid , Penta Vida Compafiia
de Seguros de Vida S.A., en calidad de arrendadpramitente vendedora,
celebro un contrato de arrendamiento y promesagg@i@venta con Inmobiliaria
El Alba Limitada, en calidad de arrendataria y ptente compradora, El precio
de la compraventa prometida a celebrar al vencimiéel plazo de duracion del
contrato de arrendamiento asciende a 145.149 Uesdadel Fomento, siendo la
renta de arrendamiento trimestral el equivalentpesos a 2.540,11 Unidades de
Fomento. Esto fue informado a la Superintendetheisalores y Seguros el 8 de
abril de 2009.

f. Por escritura publica de fecha 13 de Abril de 2@8rgada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ita Compafiia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria Las&iDos Limitada, el inmueble
ubicado en calle Jorge Matte Gornaz numero 140fiuna de Providencia,
Region Metropolitana, de una superficie aproximae2.929,10 metros
cuadrados que corresponde a la fusion de 5 loggm smnsta en plano de fusién
archivado con el nimero 44.796, en el Registrordpi®dad del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 2008.E| preda ctempraventa singularizada
ascendid a la suma de 71.316 Unidades de Fomexgaderas de contado y en
dinero efectivo por la compradora, en su equivalentpesos a la fecha de
celebracidon de la compraventa. Acto seguido yve@srale escritura publica de la
misma fecha y Notaria , Penta Vida Compafiia deregle Vida S.A., en
calidad de arrendadora y promitente vendedorabielen contrato de
arrendamiento y promesa de compraventa con InradhilLas Lilas Dos
Limitada, en calidad de arrendataria y promiteni@gradora, El precio de la
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compraventa prometida a celebrar al vencimient@ldlo de duracion del
contrato de arrendamiento asciende a 71.316 Ursddel&omento, siendo la
renta de arrendamiento trimestral el equivalentpesos a 1.248,03 Unidades de
Fomento. Esto fue informado a la Superintendeteislalores y Seguros el 14
de abril de 2009.

g. Por escritura publica de fecha 16 de Abril de 2@@8rgada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ida Compafia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria EddfiSian Nicolas Limitada, el
inmueble denominado Lote Uno ubicado en Avenidalaalas numero 1.092,
comuna de san Miguel, Regién Metropolitana.El mrele la compraventa
singularizada ascendio a la suma de 32.021 UnidéslE®mento, pagaderas de
contado y en dinero efectivo por la compradorasleaquivalente en pesos a la
fecha de celebracion de la compraventa. Acto segualtravés de escritura
publica de la misma fecha y Notaria , Penta Viden@afia de Seguros de Vida
S.A., en calidad de arrendadora y promitente vem@dedelebro un contrato de
arrendamiento y promesa de compraventa con InradhilLas Lilas Dos
Limitada, en calidad de arrendataria y promiteni@gradora, El precio de la
compraventa prometida a celebrar al vencimient@ldelo de duracion del
contrato de arrendamiento asciende a 32.021 Ursddel&omento, siendo la
renta de arrendamiento trimestral el equivalentpesos a 560,37 Unidades de
Fomento. Esto fue informado a la Superintendetheislalores y Seguros el 17
de abril de 2009.

h. Por escritura publica de fecha 17 de Abril de 2@@8rgada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ida Compafia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria Edifiéilvarez de Toledo

Limitada, el inmueble denominado Lote Uno que cange el poligono A guion
E guién F guién H guién | guion K guion A de ungesitficie de tres mil
doscientos ochenta y dos coma noventa y siete snatiamdrados, con acceso a
calle Alvarez de Toledo numero 880, comuna de Sauéll El precio de la
compraventa singularizada ascendio a la suma d®@B2Inidades de Fomento,
pagaderas de contado y en dinero efectivo porrfgocadora, en su equivalente en
pesos a la fecha de celebracion de la comprav&ata.seguido y a través de
escritura publica de la misma fecha y Notaria t&@®ida Compafiia de Seguros
de Vida S.A., en calidad de arrendadora y pronetgehdedora, celebro un
contrato de arrendamiento y promesa de compragenténmobiliaria Las Lilas
Dos Limitada, en calidad de arrendataria y pronteompradora, El precio de la
compraventa prometida a celebrar al vencimient@l@lo de duracion del
contrato de arrendamiento asciende a 32.791 Ursddel&omento, siendo la
renta de arrendamiento trimestral el equivalentpesos a 573,84 Unidades de
Fomento. Esto fue informado a la Superintendeteiglalores y Seguros el 20
de abril de 2009.

I. Por escritura publica de fecha 21 de Abril de 2@@8rgada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ida Compafia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria Sam3dela Luz Limitada, el
inmueble ubicado en calle San Juan de la Luz nuch®&0D, comuna de
Providencia. El precio de la compraventa singudalizascendio a la suma de
64.321 Unidades de Fomento, pagaderas de contadlaipero efectivo por la
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compradora, en su equivalente en pesos a la fecbelebracion de la
compraventa. Acto seguido y a través de escritubdiga de la misma fecha y
Notaria , Penta Vida Compafiia de Seguros de Viéla &n calidad de
arrendadora y promitente vendedora, celebro urratonde arrendamiento y
promesa de compraventa con Inmobiliaria Las Lilas Dmitada, en calidad de
arrendataria y promitente compradora, El preciammpraventa prometida a
celebrar al vencimiento del plazo de duracién detmato de arrendamiento
asciende a 64.321 Unidades de Fomento, siendatade arrendamiento
trimestral el equivalente en pesos a 1.125,62 Uieiside Fomento.

Por escritura publica de fecha 21 de Abril de 2@@8rgada ante la Notario
Publico de Santiago, don Eduardo Avello ConchatdP¥ita Compafia de
Seguros de Vida .S.A, compro a Inmobiliaria Lasi&alimitada, el inmueble
ubicado en calle El Vergel numero 2.982, comunBrdeidencia. El precio de la
compraventa singularizada ascendi6 a la suma d@Z%&Inidades de Fomento,
pagaderas de contado y en dinero efectivo porrfgocadora, en su equivalente en
pesos a la fecha de celebracion de la compraviata.seguido y a través de
escritura publica de la misma fecha y Notaria t&@®ida Compafiia de Seguros
de Vida S.A., en calidad de arrendadora y proneteahdedora, celebro un
contrato de arrendamiento y promesa de compragenténmobiliaria Las Lilas
Dos Limitada, en calidad de arrendataria y pronteompradora, El precio de la
compraventa prometida a celebrar al vencimient@ldelo de duracion del
contrato de arrendamiento asciende a 75.402 Ursddel&omento, siendo la
renta de arrendamiento trimestral el equivalentpesos a 1.319,54 Unidades de
Fomento. Esto fue informado a la Superintendetkeigalores y Seguros el 22
de abril de 2009.

j- En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo BOfeL. 251en relacién con el
articulo 10 de la Ley 18.045 y la Norma de CaraGeneral N°30 que en junta
ordinaria de accionistas de la sociedad celebradia @7 de abril de 2009 e
informado a la Superintendencia de Valores y Segeir@8 de abril de 2009, se
eligio por aclamacion el nuevo directorio de laisdad para el proximo trienio
2009/2010, 2010/2011, 2011/2012, el cual quedgiato por las siguientes
personas:

Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro
Carlos Alberto Délano Abbott

Hugo Bravo Lopez

Carlos Lavin Subercaseaux

Alejandro Hirmas Musalem

Carlos Délano Méndez

Marco Comparini Fontecilla

Fernando Cambara Lodigiani

k. EI 6 de mayo de 2009, se informé a la Superintecidede Valores y Seguros
las siguientes operaciones del articulo 44 dedeiedades andnimas: “Atendida
la subdivision del Lote 6A 1-B, que correspondmalueble ubicado en Avenida
Plaza N°700, hoy Avenida Plaza N°680, esquina Rem@ite Honduras
N°12.750, de la comuna de las Condes, actualmenpeopiedad de Penta Vida
Compania de Seguros de Vida S.A., se acordé mad#iccontrato de
arrendamiento con promesa de compraventa que tesgedicho inmueble,
celebrara la compariia con su relacionada Inmokil&inavillo S.A. y que consta
de escritura publica de fecha 27 de Diciembre 2D@4nodificacion del contrato
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29.

30.

singularizado dice relacién al inmueble objetordamo, y por tanto, en lo
referente al monto de la renta mensual de arrerstmimonto de las cuotas
mensuales del fondo de compra, y precio de la cavepta prometida, de tal
forma que todas las condiciones del contrato aaigse dividan en los cinco
nuevos lotes a que dio lugar la subdivisién reterah proporcion a las
superficies y valorizacion que las partes asignaroada lote, todo lo cual se ha
reflejado en cada uno de los 5 nuevos contrat@srdadamiento y promesa de
compraventa, uno por cada lote, que Penta Vida @dfagle Seguros de Vida
S.A. y su relacionada Inmobiliaria Ainavillo S.Aarncelebrado por escritura
publica de fecha 4 de mayo 2009 reemplazan al louictrato existente a la
fecha; de esta forma surgen 5 nuevos contratogelgdamiento con promesa de
compraventa”.

|. En sesién extraordinaria de directorio celebradhbae21 de julio de 2009, se
dio cuenta y acepto la renuncia de Carlos Délanod€g al cargo de Director de
la Compafia. Esto fue informado a la Superintecidese Valores y Seguros el
22 de julio de 2009.

m. En sesion ordinaria de directorio celebrada ell8ide agosto 2009, se acordo
designar como nueva directora de la sociedad, a Matarena Délano Méndez.
Esto fue informado a la Superintendencia de Valgrg@sguros el 19 de agosto de
2009.

n. En sesién ordinaria de directorio celebrada eR@ide septiembre de 2009, se
dio cuenta y aprobd la renuncia al cargo de dirgctacepresidente de la
compaiiia de don Alejandro Hirmas Musalem. Estarfiemado a la
Superintendencia de Valores y Seguros el 22 deesdpte de 2009.

0. En sesion ordinaria de directorio celebrada eR@ide octubre de 2009, se
acordo designar como nuevo director de la sociaddmh Manuel Antonio
Tocornal Blackburn y como nuevo vicepresidenteadsimparia a don Carlos
Alberto Délano Abbot. Esto fue informado a la Sugendencia de Valores y
Seguros el 21 de octubre de 2009.

p. En sesion ordinaria de directorio celebrada eR@ide octubre de 2009, se
acordd el cambio de direccion de la casa matria dempafiia, la que a partir del
1° de noviembre de 2009, se ubicara en AvenidaosfBe Norte nimero 500,
piso 3, comuna de las Condes, Santiago. Estmfaemado a la
Superintendencia de Valores y Seguros el 21 ddaxte 2009.

HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 1° de epeld®4 de febrero de 2011,
fecha de emisién de los presentes estados finascieo han ocurrido hechos
posteriores que afecten a los mismos.

POLITICAS GENERALES DE ADMINISTRACION

Las politicas de inversiones y de control interfamfgadas durante el afio 2002

no han sufrido modificaciones relevantes durartgegodo 2010 y 2009, sin
embargo dichas modificaciones han sido aprobadealdairectorio.
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De acuerdo a la Norma de Caracter General N°1®@og®rciona un resumen de
las politicas definidas y el grado de cumplimiesécéstas.

a) Politicas de inversiones

Las politicas de inversiones tienen como objetoimizar el valor de la
Compaiiia, sujeto a ciertos niveles de riesgo sagastpor los accionistas. El
control del riesgo de estas inversiones esta dadelgstablecimiento de tipos de
activos en los cuales es permitido invertir, limide inversion para estos activos y
la madurez de los mismos, de manera de controfésgjo de reinversion y
maximizar el calce de activos y pasivos.

b) Politicas de utilizacién de productos derivadog administracion de riesgos
financieros

La utilizacién de productos derivados tiene comjetblo permitir a la Companiia
cubrir el riesgo asociado al retorno de inversi@h galce de pasivos de
instrumentos denominados en monedas distintassal pstableciéndose un limite
de exposicidon en este tipo de instrumentos, quem@de ser sobrepasado con
aprobacion del Comité de Inversiones y la confirgrapor parte del Directorio.

c) Politica de control interno

Las politicas de control interno tienen como obfeasegurar que las operaciones
de la Compaiiia se efectian de acuerdo a las pslitiplanes establecidos por
ella, asi como a la normativa legal vigente. Adeag&mantener un adecuado
control sobre las operaciones y los sistemas, deraae mantener resguardados
los activos de la Compafiia.

d) Grado de cumplimiento

Las operaciones de la Compafia, durante el pegodid y 2009, se encontraron

enmarcadas dentro de lo establecido por las Rdittenerales de
Administracion.

* k k k k%

Francisco Corvalan Vasquez Carlos Celis Morgan
Contador General Gerente General
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